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Por concepto de dividendos, el
10% de Enami en Quebrada Blanca
le reportard a la minera estatal mas
de USS 1.900 millones en dividendos
durante unas dos décadas y a partir
del periodo posterior al pago de la
deuda del proyecto, que implicé mas
de USS 8.200 millones.

La vicepresidenta de Teck Suda—
mérica, Amparo Cornejo, dio esta
cifraen una presentacion al Congreso
en 2021 en el marco de la discusion
del royalty minero, cilculo que fue
refrendado porel presidente del gre-
mio Sonami, Jorge Riesco, al explicar
por qué se opone ala comprade esa
participacion por parte de Codelco
si esto generara dividendos en el
futuro, una vez amortizada la deuda
delaconstrucciéndela faena minera.

Segun dijo Teck, las cifras pre-
sentadas se basaron en los modelos
y estimaciones disponibles en ese
momento y “la informacion final
sobre QB2 difiere de esos supues-
tos”. No obstante, lacompaiia “no
proporcionard informacién comercial
sensible sobre este tema, y no hara
comentarios sobre las discusiones
entre empresas estatales en relacion
con la participacién de Enami en
Quebrada Blanca”.

Seglin ejecutivos mineros, debido
al aumento de costos de Quebrada
Blanca 2 -cuyo valor inicial fue de
USS 5.000 millones y escald a
USS 8.200 millones- la entrega de
dividendos se postergard entre ocho
a12 afios mientras se pagael finan-
ciamiento, de manera que si Enami
no vende su 10% en la operacién,
empezaria a recibir los pagos hacia
el inicio de la préxima década, desde
2031 en adelante, pero los dividendos
se extenderian por dos décadas. Se-
rian cuantiosos, en promedio, unos
USS 100 millones anuales por el resto
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i Si bien el pago empezaria una vez amortizada
la deuda de la construccion de la faena minera
hacia 2031, su monto seria del orden de
USS 100 millones anuales por dos décadas.

El presidente de
nami, Jorge
Riesco, sostuvo
que el dialogo con
el vicepresidente
ejecutivo de

nami, lvan §
Mlynarz, esta
agotado.
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Mas de US$ 1.900 millones en dividendos: la primera estimacién de lo que recibiria Enami si se mantiene en Quebrada Blanca

Sonami creg
una comision
ad hoc que esta
conformada, entre
giros, perelex
presidente del
remio y de SOM,
Iberto Salas, el
CEO de Collahuast,
Jorge Gomez y
Pedro Hurtado
Vicuna, deda

de lavida qtil de la faena. Ademas,
debido al mayor precio del cobre que
sevislumbra para los proximos afios,
el pago puede aumentar, dijeron
empresarios mineros.

La venta del 10% de Quebrada
Blanca a Codelco se ha visto en se-
si6n secreta del directorio de Enami,
perono hasido analizadaen lamesa
directiva de la corporacién del cobre,
que sesiona esta semana.
Comisién ad hoc

Sonami conformé una comision
ad hoc para entregar una propuesta
para Enami, informo Jorge Riesco,
quien pondra el tema en el Comité
Ejecutivo de la Confederacion de
la la Produccién y del Comercio
(CPC) de manana. La instancia estd
conformada, entre otros, por el ex-
presidente del gremio y extimonel
de SQM, Alberto Salas; el CEO de
Collahuasi, Jorge Gomez; Pedro
Hurtado Vicufia, socio de la minera
Pucobre, asi como por Jorge Pavletic
delaAsociacion Minerade Tal Taly

Eduardo Catalano, dirigente minero
de Copiapé.

Este comité se reunié la semana
pasada y busca entregar una pro-
puesta de largo plazo para Enami,
laque serd presentada al Presidente
Gabriel Boric directamente, dado que,
seglin sefial6 Jorge Riesco, “las otras
vias estan agotadas”, en referencia
a la relacién con el vicepresidente
ejecutivo de la firma estatal, Ivan
Mlynarz, y a la distancia que en
este tema tiene con la ministra de
Mineria, Aurora Williams, también
presidenta de Enami.

Ademas de enfrentar pérdidas que
este ano fueron estimadas por la
propiaempresaen US$ 126 millones,
Enami estd agobiada por pasivos de
mas de USS 1.037 millones a marzo
de 2024, de los cuales alrededor de
USS$ 700 millones corresponden
a acreencias de corto plazo. Este
afo, Hacienda autorizo a la firma
a endeudarse por USS 635 millones
para acceder a financiamiento de
corto plazo y otros USS$ 85 millones
en créditos de largo plazo.

Con el cierre de la Fundicién Pai-
pote en febrero de este afio, la em-
presa se ha visto imposibilitada de
recurrir a créditos de exportacion que
hacian posible activar una “bicicleta
financiera” de pagos en corto plazo.
Sinembargo, dadas las restricciones
ambientales de dicha instalacion, la
operacion misma de Paipote generaba
pérdidas a Enami.

Valor del activo

Un tema que molesta a Sonami
es la oferta de Codelco por el 10%
de Quebrada Blanca, que llegaria a
USS 500 millones.

Segiin Jorge Cantallopts, director
ejecutivo Cesco, la venta del 10% de
laminera de Enami a Codelco tiene
dos elementos imposibles de sepa-
rar, y no se puede opinar en general
sin considerarlos. El primero es “el
monto al que se hagala transaccién
v, al no hacerse en condiciones de
mercado, sera imposible saber si es
un precio justo o no, pero al menos
unaestimacion delvalor futuro delos
flujos del 10% deberia ser el minimo
de esa transaccién considerando la
calidad de no diluible y el potencial
futuro que tiene el depdsito”.

El segundo punto es el desti-
no de estos fondos por parte de
Enami. “Como dijimos en nuestro
reciente documento sobre Enami,
la empresa necesita focalizarse en
el fomento de la pequefia minerfay
al no existirun plan estratégico que
asegure ese foco, el riesgodel uso de
esos fondos en objetivos distintos
es alto”, indicé Cantallopts. Por
otra parte, agrego que si se usan en
solo reducir el endeudamiento sin
ese plan estratégico, “el riesgo de
repetir las experiencias de el traspaso
de Ventanas o Los Bronces es muy
alto, donde sélo se ha retrasado la
crisis de la empresa sin solucionar
sus temas de fondo”.
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