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Electromovilidad e hidrogeno verde:
¢salud o enfermedad?

bre propio: el alza en el precio del cobre. El camino del me-

tal rojo hacia los USD 5 /Lb ha llevado a muchos a sostener
que lo que avizoramos es un nuevo “stper ciclo” y que se man-
tendrd en el largo plazo. Aunque creo que es muy pronto para
pronosticarlo, desde luego es una gran noticia el aumento del co-
bre, por su positiva correlacion con la actividad econdmica.

Sin embargp, noes mi interés discutirsi el “staper ciclo” lego
onoaiin. Lo gue creo conveniente es plantear ahora una mirada
de largo plazo: como evitamos que un boom de nuestros como-
dites estrellas -el cobre y el litio- termine minando nuestra eco-
nomia, Parece paradajico, pero es lo que ya vivieron varias eco-
nomias con la llamada “enfermedad holandesa™.

El sindrome holandés es el fendmenao por el cual una econo-
mia, que es afectada positivamente por la explotacion de algin
recurso natural, termina enfrentando una apreciacion cambia-
ria, convirtiéndose casi en monoproductora del commodity.
Ocumio en Holanda con el hallazgo de gas namual del Mar del Nor-
te, amediadosdel siglo pasado, y podria afectar a Dinamarea, pe-
10 por una razén “mas de siglo XX17: alli se encuentra la décima
empresa nids valiosa del mundo, Novo Nordisk. Ese pais tiene el
riesgode que la sobreinversion en alta tecnologia e interés mun-
dial que concentra la empresa biotecnelégica termine haciendo

El buen arranque de ka economia chilena en 2024 tene nom-

ala economia danesa dependiente de ella con una gran aprecia-
cion desumoneda. Soloun dato: el patrimonio bursatil de Novo
Nordisk yaes mayor que el PLB del pais, lo que hace recordar oo
caso parecido: Nolda y su tierra natal, Finlandia.

£Cudl es el riesgo para Chile? Tenemos wes de [as mayores
palancas de valor del future: cobre, litio y fuentes baratas de ge-
neracion de energia. Estas tres industrias concentrardn las in-
versiones en el futuro v, si no somos precavidos, nos enfrenta-
ran al riesgo de un sindrome holandés: a inversion en explota-
cion de nuestros commodities apreciard el tipo de cambio y la
produceidn de hidrégeno verde chileno atraerd la atencidn de
miltiples “circulos concéntricos” de inversion y desarrollo en
tormo a su figura.

iLaforma de evitarlo? Nada nuevo: aumentar la productivi-
dad en los demas sectores. Sin emabrgo, segiin datos de la Co-
mision Nacional de Evaluacion y Productividad, la productivi-
dad total de facrores de la economia chilena en cada quinque-
nio desde 2006 a la fecha ha sido pricticamente cero, y en el pe-
riodo 2021-2023 cayd entre 1% y 1,5%. Y adivine qué con “stiper
ciclos” del cobre, incluidos.

No nos perdamos en ¢l suefio del “siper ciclo”, y dejemos
de lado la discusion de Estado vfs privades. Preocupémonos de
loimportante.
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