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Litio: que la coyuntura
no nuble la vision de

largo plazo

I preciodellitio ha ba-
jado de forma muy im-
portante, pasando des-
de mads de US$80 mil la
tonelada a fines de
2022a US$10 mil la to-
nelada actualmente.
Como es sabido, el
principal uso de este material esla fabri-
cacion de baterfas para dispositivos elec-
tronicos y automoviles eléctricos, loque
lo convierte en un insumo esencial para
la transicion energética. Pero ;qué ha
cambiado en este proceso que explica la
fuerte caida del precio? Comprender las
razones detrds de este ajuste permite sa-
ber si es posible esperar una recuperacion
y dimensionar su impacto econémico.

Una de las principales razones de esta
caida del precio es la pérdida de dinamis-
mo de la economia china y del mercado
global de automdviles eléctricos. La otra,
obviamente, es elaumento de produccion
que se generd con el incentivo que pro-
dujo el fuerte aumento del precio del
ano 2022. En el caso de los automoviles
eléctricos, factores como alto precio, el
retiro de subsidios para suadquisicion en
diversos paises, suatin reducida autono-
mia y la insuficiente infraestructura de
recarga, han frenado la expansion del
mercadoy han hecho que las ventas sean
menores a lo esperado.

Como respuesta a la caida del precio, los
productores de litio empezaron a ralen-
tizar su produccion a fines de 2023, lo que
ha evitado un descenso mayor. De acuer-
do con S&P Global las estrategias de las
empresas de los principales paises pro-
ductores, Chile y Australia, incluyen la
acumulacion de inventarios y la suspen-
sion temporal de operaciones. Otras han
modificado los procedimientos de ven-
ta, utilizando subastas para conseguir
mejores precios. Pese a estos ajustes, se
estima que el mercado del litio se man-
tendra en superavit hasta 2027.

Mis alld del fuerte ajuste del precio, los
fundamentos de largo plazo del merca-
do del litio siguen siendo positivos. De

acuerdo con estimaciones de la Agencia
Internacional de Energia, la demanda
por litio se multiplicard por seis entre
2020 y 2030, como consecuencia de la
transicion energética hacia energias lim-
pias. En este contexto, segtin Consensus
Forecasts, el precio de largo plazo (2029-
2033) se estima en torno a US$ 18 mil la
tonelada. En el corto plazo, las expecta-
tivas positivas para este mercado se sus-
tentan, por un lado, en la posibilidad de
que el gobierno chino tome medidas para
enfrentar el debilitamiento de lademan-
da interna, con el fin de cumplir con sus
metas de crecimiento y evitar un mayor
descontento social. Por otro lado, el pro-
ceso de recortes de tasas de interés que
comienza este mes en EE.UU. y que se
prolongara durante 2025 es otro factor
que permitird una recuperacion de la
demanda global que hoy se encuentra re-
primida por los altos costos de financia-
miento. Por ultimo, las elecciones en
EE.UU. también seran un factor rele-
vante para las perspectivas de este mer-
cado. Mientras Donald Trump ha sido cri-
tico de las politicas de apoyo a la adqui-
sicion de vehiculos eléctricos, Kamala
Harris hasido defensora de la expansion
de esta industria, como pilar de la estra-
tegia para enfrentar el cambio climatico.
La baja del precio del litio significa me-
nores ingresos publicos y privados para
nuestro pais y podria desincentivar el in-
greso de nuevos participantes, especial-
mente aquellos con mayores dificultades
financieras o sin una vision de largo pla-
z0. Pero Chile se encuentra mejor prepa-
radoque otros competidores paraenfren-
tar este chaparrén, tanto por la calidad de
sus recursos, como por el conocimiento del
mercadoy de las tecnologfas disponibles,
ventajas que nos permiten ser lideres mun-
diales en costos. De esta forma, el llama-
do es a no detener el avance de la estrate-
gianacional del litio, continuar con el de-
sarrollo de esta industria con una mirada
de largo plazo y a estar bien preparados
cuando el precio del litio vuelva a subir
como espera el consenso de mercado.
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