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Deutsche Bank: “SQM podria tener que renegociar el acuerdo con Codelco”

La institucion financiera destacé que la mayoria de las empresas son
“cautelosamente optimistas” sobre los precios de cara a 2025.

Por desarrollo de negocio del litio

Deutsche Bank:
“SQM podria tener
que renegociar el
acuerdo con Codelco”
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Esto, “en caso de que no se llegara a un
acuerdo con los grupos indigenas locales
para fines de 2025”, dijo el banco.

EL MERCURIO INVERSIONES

“Sostuvimos una charla in-
formal con Gerardo Illanes,
CFO de SQM”.

Asf lo indicé Deutsche Bank
en un reporte publicado este
martes, en el que entregd deta-
lles de sus charlas con empre-
sas del sector durante su Con-
ferencia Anual del Litio la se-
mana pasada.

En este marco, sostuvo, “el to-
no de SQM fue bastante cautelo-
so durante nuestra conversacién,
ya que el CFO no espera ningtin
repunte significativo del precio
en 2025 dada la falta de cambios
significativos en el mercado”, in-
dic6 el banco de inversion.

Y en cuanto al acuerdo con
Codelco, de la conversacién
concluyé que “SQM sigue ne-
gociando con los grupos indi-
genas loca-

COMISION
INVESTIGADORA
Pese a las presiones
denunciadas por diputados
oficialistas, la Camara aprohd
sin votos en contra la
constitucion de una comision
para indagar el acuerdo entre
la corporacion estatal y la
minera privada.

Por lo tanto, el interés de los in-
versores por el sector ha dismi-
nuido significativamente y se ha
desplazado hacia los fondos te-
maticos (...) en lugar de los fon-
dos de cobertura”, dijo la firma.
Asimismo, “el sector se
muestra bastante cauto en tor-
no al entorno actual pero, sor-
prendentemente, las opiniones
difieren sobre el tema de la tra-
yectoria de los

les, lo que es
necesario pa-
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precios y so-
bre si el mer-

ra que el InverSlones cado volverd a

acuerdo se

aplique ple-  WWw.elmercurio.com/inversiones

ser deficitario
en breve”,

namente. En-

tendemos de nuestra conver-
sacién con el CFO que si no se
llegara a un acuerdo con los
grupos indigenas locales para
fines de 2025, la empresa ten-
dria que renegociar el acuerdo
con Codelco”, advirtié. “Tam-
bién es importante tener en
cuenta que Chile celebrard
elecciones presidenciales en
noviembre de 2025”, remarcd.

Mercado del litio

La firma abord¢ ademds las
conclusiones de su “Conferen-
cia Anual de la Cadena de Su-
ministro de Litio y Baterfas”.

Sefialé que “no es ninguna
sorpresa que el espacio del litio
ha sido desafiante con un entor-
no de precios deprimido durante
los tltimos 18 meses y cambios
sustanciales miimos en 2024.

anadié.

Asi, “parece que lamayoria de
las empresas son ‘cautelosamen-
te optimistas’ sobre los precios de
caraa 2025” y “algunos expertos
del sector creen que los recortes
de volumen de litio de 2024 po-
drfan elevar los precios en el se-
gundo semestre de 2025, aunque
si esto ocurre, podria dar lugar en
tltima instancia a que la oferta
actualmente paralizada volviera
a ponerse en marcha”, dijo.

En este escenario, “creemos
que es improbable que 2025
traiga cambios importantes
(...) los productores de bajo
costo no cambiardn su caden-
cia de volumen y produccién
(ya que siguen siendo renta-
bles en esta fase)”, agregé el
banco. Y, en esta fase, “no pre-
vemos ninguna sorpresa mar-
ginal al alza en el lado de la de-
manda”, expreso.
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