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Retraso del balance estructural 

n una decisión controverti- 

da, el Gobierno ha aplazado 

al próximo año —bajo una 
nueva administración— el 

cumplimiento de la meta de 

balance estructural de -1,1% 

del PIB establecida en principio para 2025. 
De acuerdo con las perspectivas del Infor- 
me de Finanzas Públicas (1EP), presentado 
al Congreso por el Ministerio de Hacienda, 
este año el déficit estructural alcanzará a un 

1,6% del PIB y el efectivo a un 1,4%; así, el 

balance estructural de 0% del PIB solo se 
conseguiría en 2029. 

Debido a la nueva ley de responsabili- 
dad fiscal, que exige que ante una desviación 
de la meta fiscal la autoridad debe adoptar 

acciones correctivas, la cartera de Hacienda 

informó de un ajuste en el gasto por casi US$ 
2 mil millones; de esta cifra, US$ 1.199 millo- 
nes corresponden al acuerdo suscrito duran- 
te la tramitación del Presupuesto (US$ 555 
millones) y a otros cambios específicos y re- 
visiones de gastos (US$ 564 millones). 

El resto se obtendrá de proyectos de ley 
en trámite, o que ingresarán prontamente, 
y que implicarían ingresos adicionales o 
menores desembolsos. Distintos econo- 

mistas han manifestado que tales supues- 

tos podrían estar sobreestimados. También 
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Señor Director: 
Enlas próximas semanas, va- 

rias empresas no operativas o 
holdings presentarán a sus juntas 
de accionistas las remuneracio- 
nes para sus directores no ejecu- 
tivos. Los montos son en algunos 
casos altos para la carga de traba- 
jo involucrada y riesgos asoc 
dos, y no siempre están alineados 
con los objetivos de los accionis- 

   

Lo anterior me sorprende, 
pues los valores de austeridad y 
eficiencia deben emanar desde lo 

másalto de cada grupo de empre- 
sas vía ejemplo. 

¿Se justifica pagar mas de 10 
mil dólares por sesión en socie- 
dades holding? Más cuando la re- 

muneración promedio de los di- 
rectores del SRP 500 es de US$ 
321.220 dólares anuales (siendo 
todas empresa operativas con mi- 

les de empleados y decisiones   
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complejas). Cabe destacar que 
Warren Buffet remunera en Berk- 
shire Hathaway, que es un hol- 
ding, en mil dólares por reunión 
asistida, llegando a un máximo 
de 6.700 dólares al año. 

Es legítimo compensar res- 

ponsabilidades, pero siempre en 
relación con el trabajo, la respon- 
sabilidad y el mercado corres- 
pondientes. No hacerlo daña no 
solo el clima laboral del propio 
holding, sino también al mercado 

tas. de capitales chileno. 
Paul Fontaine B. 

  

“La discusión respecto del 
gasto estatal con 
frecuencia se reduce a 
eslóganes o propuestas 
improbables de 

materializar”. 

el Consejo Fiscal Autónomo (CFA) ha reco- 
mendado no incluir en el erario los recur- 

sos que aún no se materializan, son incier- 
tos o están supeditados al Congreso. 

La postergación del objetivo de balan- 
ce estructural ha causado un intenso deba- 

te respecto de las proyecciones de ingresos 
que hizo el Ejecutivo, el nivel del gasto fis- 
cal, la viabilidad de la meta de -1,6% del PIB 

este año, la herencia que asumirá el futuro 
Gobierno y la naturaleza de la regla fiscal. 

El CFA ha asegurado que el gasto pú- 
blico superó a los ingresos estructurales en 
15 de los últimos 17 años; ello evidenci 

acostumbramiento del país, la política y los 
sucesivos gobiernos a un cuadro de déficit 
permanente e incremento de la deuda, la 
que pasó de 3,9% del PIB, en 2007, a 28,3% 
en 2019 y a 42,3% en 2024. En este contexto, 
la directora de Presupuestos, Javiera Martí- 

nez, ha subrayado que “no hay una bala de 

  

    

plata” para rebajar el gasto, y puntualizó 
que 92% del gasto fiscal corresponde a obli- 
gaciones establecidas por la legislación. 

El exdirector de Presupuestos Matías 
Acevedo adelantó que, si se cumplen las 
previsiones de Hacienda, el próximo Go- 
bierno tendrá que hacer un ajuste del orden 
delos US$ 1.000 millones; en su opinión, sin 
embargo, el déficit de 2025 se ubicará en 
torno al 2% del PIB, lo que aumentaría el 
ajuste a unos US$ 1.500 millones. Acevedo 

indicó que tenemos un “déficit fiscal cróni- 
co” de dos puntos del PIB, y coincidió en 
que la salida requiere ajustes estructurales 
que en su mayoría son cambios legales y to- 
marán tiempo de discusión en el parlamen- 
to. No hay atajos ni soluciones mágicas”. 

El incumplimiento de las metas fisca- 
les constituye un problema de larga data, 
que exige compromisos consistentes y de 
largo plazo en el marco de la institucionali- 
dad. La discusión respecto del gasto estatal 
con frecuencia se reduce a eslóganes, a pro- 
puestas improbables de materializar o que 
noresultan significativas; en este sentido, el 
CFA hainsistido en un “gran acuerdo políti- 
co” en torno a la sostenibilidad fiscal. Cier- 
tamente, como han reiterado diversas vo- 
ces, el ajuste será menos gravoso si la eco- 
nomía vuelve a crecer con determinación. 
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ESTE ETE 

Votar hasta 
que duela 

— Casi sesenta años después de la 
reforma universitario, en la Usach 
lograron al final el famoso voto tries- 
tamental —nos cuenta José Tobías. 
—¿Y cómo les fue? — pregunto. 
—Más o menos tirando a mal, Jota 
Jota: se necesitaba que votaran 9 mil 
alumnos para validar la elección, y 
sólo llegaron 2.600. 
—Deben haber fallado los incentivos 
— dice Sammy Calderón, que tomó 
un curso de economía por corres- 
pondencia. 
— ¿No es más o menos lo mismo que 
pasó con el subsidio eléctrico del 
ministro Pardow? ¿O con los buses 
de dos pisos del Transantiago? 
— Convengamos que una elección de 
consejo universitario no es precisa- 
mente la más apasionante de la 
historia. 
—Espero no tengan la brillante idea 
de impulsar también el voto obligato- 
rio en las elecciones universitarias 
— advierte Walter Alberto. — Después 
van a obligarnos a votar hasta en las 
elecciones de centro de padres o en 
las juntas de vecinos. Y sospecho 
que los resultados pueden ser distin- 
tos alos que algunos esperan. 

y. J. Cruz 

Envíe sus opiniones a cartasGlasegunda.cl que se reservará el derecho a editarlas 

  

“Bukelistas” 

Señor Director: 

toria. 
Guido Proboste Soto 

Privilegiados 

Señor Director: 

eléctricos 

  

  
Incluso con Diego Portales 

como figura histórica y prócer de 
nuestra patria, prevalece la ten- 

dencia a importar ideas de otras 
latitudes. Por ello se dice que nos 

falta rescatar nuestra propia his- 

Los ciudadanos que circulan 
por donde quieren en scooters 

a alta velocidad y sin 
ningún respeto a la normativa vi- 

gente de tránsito ni menos a la 
convivenciaurbana, son sin duda 

unos privilegiados: no son fiscali- 
zados, no pagan permiso de cir- 
culación ni licencia por usar las 
veredas y las calzadas, no respe- 
tan la señalización vial y aumen- 
tan aún más el ya complicado 
riesgo de circular porlas calles de 
nuestra capital. 

A lo anterior se suman los 

cada vez más habituales medios 
de transporte"híbridos", como 

bicicletas con motor y derivados, 

los que utilizan ciclovías, calza- 

das y veredas con el mismo efec- 
to descrito. 

A diferencia de quienes 
cumplen la norma, pagan lo que 
la autoridad impone por uso de 
víaspúblicas (patente, seguro 

obligatorio, revisión técnica), es- 

tos privilegiados circulan con ab- 
soluta impunidad, sin control, 

sin fiscalización y poniendo en 

riesgo a peatones y conductores. 
Carlos Zavala Ortiz 
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