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economia y negocios guer|_ ey

El selectivo trepd 1,35% en la ultima jornada, hasta inéditos 7.815 puntos:

Por qué el IPSA i

enoro

la volatilidad global y cerrd
en Maximo registro

La percepcion de que Chile se encuentra bajo una menor exposicion a la guerra
comercial, asi como mejores expectativas politicas y econdmicas incidieron al respecto.

MARCOS BARRIENTOS

A los inversionistas del IPSA
no parecen importarles dema-
siado las disputas arancelarias
entre las dos principales poten-
cias mundiales (EE.UU. y Chi-
na), que también son los dos so-
cios econémicos mds importan-
tes de Chile. Por el contrario, el
selectivo local subié 1,36% este
jueves, hasta un nuevo mdximo
histdrico de 7.815 puntos, mien-
tras en Wall Street primaron los
nuimeros rojos.

Entre las mayores alzas desta-
¢6 Mallplaza, con un salto de
4,5%, seguida de los avances de
3,6% de Ripley, de 3,4% de
Aguas Andinas y de 3,02% de
Colbun. Asi, el principal indice
local se disparé 6% en la semana,
acumulando un salto de 16,5%
en 2025.

Algunas particularidades es-
tdn favoreciendo a la Bolsa de
Santiago. “El IPSA ignoré la vo-
latilidad global y cerré en nue-
vos mdximos histdricos esta se-
mana porque hay un diferencial
muy grande

Aguas Andinas y Colbin.

da claro el cambio de tendencia
en la regién en su mayorifa hacia
gobiernos de derecha, lo que de-
jaalos inversionistas mds cémo-

dos”, agrega.
Una seleccién de acciones en
particular también incidié. “El
IPSA registré un

que estdn re-
gistrando los
mercados de
Latinoamé-
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mejor desempeio
porque muchas
empresas no tie-
nen exposicion

ricay el resto

del mundo por los aranceles”,
dice Hugo Rubio, gerente gene-
ral en BTG Pactual Chile Corre-
dores de Bolsa. “Ademads, el en-
torno politico se estd acomodan-
do, vienen las elecciones, y que-

tan directa a Chi-
na y EE.UU., debido a que la ex-
pansién internacional de muchas
firmas chilenas ha sido en paises
de la regién como Argentina y
Pert, que tampoco estdn expues-
tos negativamente a los arance-

En la bolsa ayer destacaron los movimientos al alza de Mallplaza, Ripley,
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les”, sostiene Angel Lépez, CEO
en Valentinus Capital. Ademds,
“existe un aumento de utilidades
y espacio en valorizaciones”.
“Hay un desacople porque las
acciones del IPSA que han subi-
do son aquellas relacionadas con
el mercado y consumo interno,
mds que nada, y que se han esta-
do recuperando de sus mini-
mos”, dice Arturo Gutiérrez,
portfolio manager en Aquelarre
Inversiones. “El mercado estima
que estas empresas no se veran
muy afectadas con las restriccio-
nes al comercio por parte de Es-
tados Unidos, al contrario de las
exportadoras, que han bajado y
sufrido una mayor volatilidad”.

Guillermo Araya, gerente de
Estudios en Renta4, dice que a
pesar de que EE.UU. y Chinason
socios comerciales importantes
para Chile, la economia local es
“una de las mds abiertas del
mundo, y seria capaz de hacer
negocios con otros paises, lo que
le permitirfa sortear esta crisis”.

Por otra parte, “Chile no esta
siendo afectado directamente
por la guerra comercial debido a
que se le estarfa aplicando solo el
10%, excluyendo materias pri-
mas tales como cobre y litio, fun-
damentales en nuestras exporta-
ciones”, afiade.

A esto se suman buenas noti-
cias en la regién. “Hay que agre-
gar la buena sefial desde Argen-
tina por la liberalizacién del tipo
de cambio”, dice Rubio, de BTG,
en relacién con el fin del cepo
cambiario que anuncié el go-
bierno de Milei esta semana.
Ayer, el délar oficial en el vecino
pafs termind bajo los $1.200, in-
clindndose por la parte inferior
del rango de $1.000-$1.400 esta-
blecido para su flotacién.

Nivel clave

Con todo, el IPSA se acercé a
un nivel clave al quedar muy
cerca del nivel de los 7.882 pun-
tos, el precio objetivo promedio
para el indice por parte de 10 de-
partamentos de estudio, segin
una compilacién de El Mercurio
Inversiones. Esto implica un
acotado upside potencial.



