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Presidente de la Bolsa de Comercio
de Santiago y de Nuam

JUAN ANDRES
CAMUS:

“Es chocante

..). Nadie

penso que iba a
ser tan violento”

‘ ‘ hocante”: con

esa palabra
define Juan
Andrés Ca-
mus, presi-
dente de la
Bolsa de San-
tiago y también de Nuam —el holding que in-
tegra las bolsas de valores de Santiago, Lima
y Colombia—, la situacién actual de la guerra
arancelaria que inicié Donald Trump. Es que
hace mds de 10 dias, desde que se hizo el pri-
mer anuncio arancelario por parte del man-
datario estadounidense, los mercados bursa-
tiles de todo el mundo se mantienen en vilo.
Desde el 2 de abril al cierre de esta edicion el
IPSA habia caido 326,61 puntos.

El lider del mayor mercado bursétil del
pais, y quien fuera fundador de Celfin Capi-
tal, estd monitoreando activamente lo que
ocurre. Asegura haberse juntado con bastan-
te gente —sin revelar nombres—, aunque
descarta que sea con el regulador. “Estamos
muy preocupados y esperamos poder coor-
dinar politicas econémicas que hagan que
nos comportemos de manera adecuada, tran-
quilay sin sobrerreaccionar, usando la cabeza
y la tecnologfa para tomar las mejores deci-
siones posibles”.

—1Le ha tocado vivir varias crisis financieras,
(c6mo ve hoy a Chile frente a esta situacién?

“El principal cambio es el mayor endeuda-
miento, aunque todavia en niveles razona-
bles dentro de las economfas mundiales.
Donde hay que tener mds cuidado es en nues-
tra situacién fiscal, tiene que ser ordenada y
trabajar en base a presupuestos que sean
equilibrados y mantener si no es un equili-
brio, algun superavit fiscal que nos permita
tener ahorros para enfrentar situaciones de
crisis.

El 2008 hubo una recesién mundial fuer-
te, pero que a Chile le afecté poco, hubo un
decrecimiento, pero no de la magnitud de
las economfas desarrolladas, gracias a que
Chile tenia ahorros muy importantes, hoy
esos ahorros no estdn. Entonces es mds difi-
cil. Pero hay que trabajar por tener una si-
tuacion fiscal estable y en la medida en que
tengamos espacio para aumentar el ahorro,
aumentarlo, y no aumentar el gasto simul-
téneamente”.

— (Qué medidas se pueden tomar?
“Hay que disminuir el gasto fiscal. Hay
proyectos del sector ptiblico que estén siendo

muy poco rentables y que no se estdn reeva-
luando de la manera correcta, de tal manera
de disminuir gastos que no estdn generando
beneficios. Ademds, Chile tiene una veintena
de ministerios y es algo que estd fuera de toda
I6gica. Si quisiéramos ser un pafs eficiente de-
biéramos tener quince ministerios. Hay que
hacer un trabajo de reduccién del sector pti-
blico”.

—¢;Cémo estd viendo la situacion mundial?

“Es chocante. Aunque estaba dentro de los
planes de Trump hacer todo esto, nadie pen-
s6 que iba a ser tan violento y de lamanera en
que se ha hecho. El mercado ha reaccionado
de esta manera porque se ha generado mucha
incertidumbre, lo que es malo porque genera
desconfianza y se detiene el proceso de inver-
sién. No estamos viviendo un momento ale-
gre, ha sido una caida significativa y no sabe-
mos cudnto va a durar. La gente quiere espe-
rar a ver qué va a pasar para tener una mejor
proyeccién”.

“Esto, no lo habfamos visto nunca. No es la
forma tradicional, amigable de negociar. Pero

MACARENA PEREZ

El lider bursétil ve con preocupacion la guerra arancelaria desatada por Trump. No
obstante, cree que puede haber aspectos positivos para el pais. “Aqui hay una
restriccion a la inversion a Estados Unidos, esos flujos van a ir a buscar otro lugar”.
Sin embargo, alerta por la necesidad de recuperar el ahorro. ¢ MARIA JESUS COLOMA

El 2008 hubo una recesién
mundial fuerte, pero que a
Chile le afect6 poco, gracias
a que tenia ahorros muy
importantes, hoy esos
ahorros no estan. Entonces
es mas dificil”.

los personajes son asf. ST hubo un cambio al
postergar esto por 90 dias, un sintoma de que
hubo una reaccién interna en Estados Unidos
de que esto estaba siendo demasiado brutal”.

—De contraerse Estados Unidos y China,
existe un riesgo sistémico a nivel mundial.
(Qué efectos podriamos ver en Chile?

“El principal efecto va a ser en los precios
de las materias primas. El precio del cobre ha
tenido una caida significativa y es nuestro
principal producto de exportacién. Espero

que eso mismo no ocurra con la celulosa y los
demds productos que Chile exporta”.

—¢Qué tan preparado estd el mercado chile-
no?

“Bastante bien preparado porque la econo-
mia chilena es bastante abierta, con un tipo de
cambio flexible. No debiera verse mayor-
mente afectada y tiene una relacién comercial
con Estados Unidos estable. No deberfa ha-
ber mayores impactos porque en Chile no
hay ninguna restriccién para las importacio-
nes de Estados Unidos”.

—Después del rally del IPSA, donde los in-
versionistas estaban viendo a Chile como un
lugar mds atractivo, ;cé6mo queda ahora?

“Hay que verlo como una oportunidad,
porque Chile es un lugar estable, donde hay
proteccién para la inversién, donde las cosas
funcionan —no lo bien que uno quisiera—,
pero no ha habido un desorden importante.
Por lo tanto, Chile se podria posicionar como
un lugar donde los inversionistas extranjeros
pudieran llegar. Aquf hay una restriccién a la
inversién a Estados Unidos y eso significa
que esos flujos van a ir a buscar otro lugar,
Chile deberfa buscar posicionarse como una
oportunidad para eso. Asf que lo mirarfa co-
mo una oportunidad, mds que como un gran
problema”.

— ¢Cudles son esas oportunidades?

“Lainversién en Europa y Estados Unidos
se va a reducir, por lo tanto esos flujos tienen
que irabuscar otros lugares y Chile puede ser
una oportunidad: eso hay que mostrarlo ven-
derloy ofrecerlo. Este es un tema del Ministe-
rio de Relaciones Exteriores, en combinacién
con el Ministerio de Haciendar este dltimo
tiene que promover estas inversiones en el
exterior”.

—Habia mejores proyecciones para Chile
previo a la guerra arancelaria, ;cambian esas
expectativas para la bolsa?

“En términos relativos sf, pero en términos
absolutos la cafda de los indices accionarios
de nuestros pafses respecto a lo que ha pasa-
do en los desarrollados es significativamente
distinto. En Estados Unidos los indices se han
caido mds del 12% y aquf estamos en menos
del 5%, similar que en Colombia y en Perti.

Obviamente no va a ser de una expectativa
de crecimiento muy importante, pero tam-
bién hay condiciones para que la economifa
chilena se vea con una mejor perspectiva ha-
cia el futuro, especialmente ante cambios po-
liticos que puedan ser favorables a la inver-
sién y al crecimiento econémico. Eso es lo
que hace que los indices accionarios crezcan
en el largo plazo.

Debemos tener una politica que sea enten-
dida por todos y que estemos todos de acuer-
do sobre qué es lo que hay que hacer”.

—En medio de esta situacion, la reforma tri-
butaria quedg sin piso politico para avanzar.
(Qué le parece esta reaccion?

“Es lo mds razonable. Tenemos que preo-
cuparnos de estos problemas porque son
mucho més importantes para llegar a final de
afio de una mejor manera”.

—¢Es el término de los tratados de libre co-
mercio?

“Espero que sea una cosa transitoria por-
que laevidencia de los tiltimos 200 afios indi-
ca que la economia de mercado y el libre co-
mercio generan crecimiento, mientras que el
proteccionismo lleva mds bien a crisis econé-
mica y estancamiento. En consecuencia, no
creo que sean politicas que vayan a perdurar,
no hay ninguna evidencia cientifica de que
ese sea el camino adecuado para crecer”.



