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El despertar del 
dragón: 

China responde con dureza 
aranceles de EEUU y todos se 
preguntan cuánto resistirá 

POR RAPHAEL MÉNDEZ. 

guerra arancelaria cerró una 
La que quedará en la his- 

ria, con las dos principales 
economías del mundo, Estados 
Unidos y China, imponiéndose 
aranceles por sobre el 100% para 
su comercio bilateral. Pese a que a 
China sele aplicó la tasa más alto, 
el gigante asiático ha logrado pre- 
pararse para este escenario. 

Alinicio de la semana se esperaba 
quelos aranceles de Estados Unidos 
a China se mantuvieran en el 54% 
tras la imposición de los aranceles 
recíprocos a más de 60 países 
anunciados la semana pasada. Sin 
embargo, la respuesta con más 
gravámenes por parte de Beljing 
-que impuso tarifas del 34% para 
EEUU-no sentó nada bien a Trump 
que cerró la semana con una carga 
145% alos productos de China que 
ingresena su país, mientras a otros 
países les otorgó una prórroga de 
90 días. 

En Beijing no han tardado en 
responder a los anuncios bajo la 
máxima “ojo porojo”, donde elúltimo 
golpe vino precisamente de China 
que ayer elevó los gravámenes a 
125% a todas las importaciones 
estadounidense, medida que entró 
envigorhoy 12de abril. Desde el país 
asiático, aseguraron que ignorarían 
cualquier nuevo aumento a los 
aranceles estadounidenses sobre 
las importaciones chinas, “dado 
que, conelnivel arancelario actual, 
no hay aceptación en el mercado 
para los productos estadouniden- 
ses exportados a China” aseguró 

Los aranceles han remecido al mundo pero 
el conflicto se intensificó entre las dos 

principales potencias económicas. Expertos 

advierten que Beijing está más preparado. 

el Ministerio de Finanzas de China. 
En medio del alza de tensiones, 

Beljing ha desplegado una estrate- 
gia de tres frentes: responder alos 
anuncios, estimularla economía para 
que no pierda dinamismo y negociar 
con socios comerciales. “China 
tiene más capacidad de aguante 
estructural. A diferencia de EEUU, 
su gobierno puede actuar sin con- 
trapesos institucionales: bajartasas, 
ampliar el gasto fiscal o devaluar su 

   moneda” explicó Alejandro Guin-Po, 
economista senior de LarrainVial 

Impacto 
Los aranceles afectan en mayor 

medida a Beijing, dado que exporta 
más de lo que importa. Según datos 
dela Oficina de Análisis Económico 
de EEUU en el 2024, China registró 
un superávit comercial con EEUU 

de US$ 263.338 millones, 
Elexdirector general dela Direc- 

ción General de Relacio- 
nesEconómicas Inter- 

nacionales, Osvaldo 
Rosales, aseguró que 

la guerra arancelaria 
le costará a China 
entre 0,5% y 1% del 
PIB este año. Desde el 

gobierno chino anun- 
ciaron un paquete de 
estímulos para la economía ante el 
eventual impacto de los aranceles. 

Desde el banco de inversiones 

Citirecortaron las proyecciones de 

crecimiento para el gigante asiático 
24,2%, alejándose del objetivo del 
S%impuesto por el gobierno chino. 
Además, desde la entidad advirtieron 

Quelos aranceles podrían hacer caer 

un 5% las exportaciones anuales, 

Cronología de la guerra arancelaria 

2 DE ABRIL 
MEEUU anuncia aranceles 
*reciprocos”, a China le au- 
menta un 34% quedando con 
una tasa del 549%, 

4 DE ABRIL 
MChina responde con 34%. 
de aranceles a EEUU. 

9 DE ABRIL 
EEUU impone un 50% 
extra de gravamen a China 
quedando en 104%, 
EEUU pausa aranceles por 
30 días, menos a China 2 

quien eleva la tarifa a 125%. 
IM Chína responde con un 
50% extra de aranceles, 
quedando en 84%. 

10 DE ABRIL 
Trump eleva a 145% los. 
aranceles a China. 

11 DE ABRIL 
IM China responde e incre- 
menta los aranceles al 125%. 
atodos los productos de 
EEUU. 
E China anuncia que no con- 
tinuará elevando aranceles. 

borrando el 
crecimiento que 
tuvo el año pasado 
cuando aumentó en un 
5,9% sus envios. 

Las presiones de Beijing 
La guerra arancelaria que haim- 

pulsado la administración Trump ha 
impactado al mercado, uno de los 
activos más sensibles para la eco- 
nomía norteamericana, los bonos 
del tesoro, se han visto afectados. 
Se especula que desde Beijing -uno 
delos principales acreedores delos 
papeles- comenzaron aliquidarlos 
bonos americanos, lo que elevó la 
tasaa10 años de 3,9% que cerró la 
semana pasada, a4 9% estasemana, 
mientras que los bonos a 30 años 
pasaron de 4,4% a 4,92%. 
“Estados Unidos se enfrenta 

próximamente avarias renovaciones 
de deuda y ahíla estrategia que se 
había pensado era que las tarifas 
estabanlogrando cotizara baja, por 
lotanto, erauna buena oportunidad 
para hacer una nueva emisión, lo 

    

   

    

    
   

  

quese conoce 
como elrolloverde 

la deuda, para emitirbajo y 
poder pagar esa deuda de corto 

plazo postergando los plazos” 
explicó Guin-Po. 

En paralelo, Beijing ha estado 
devaluando el renminbi pormás de 
seis días consecutivos y recortó su 
cotizaciónhastalos niveles mínimos 
desde el 2007. El renminbi legó el 
juevesalos7,351 unidades por dólar. 
*La devaluación hace que exportar 
cosas desde China salga más ba- 
rato aún y contrario a la posición 
de Trump, que quiere un dólar más 
bajo. La lógica enla devaluación del 
renmínbi es que los productos se 
vuelven más baratos y, por lo tan- 
to, todo el mundo va a querer esas 
exportaciones” aseguró Guin-Po. 
Lasimportaciones de sojaes otro 

de los movimientos que estaría 
evaluando Beiing, dado que es la 
principal importación proveniente 
de EEUU y esusado para alimentara 
los aproximadamente 440 millones 
de cerdos que tiene el país asiático. 
Sinembargo, China estariabarajando
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Uss 263 
MIL MILLONES 

es el superávit comercial con 
EEUU que China registró en 

2024 

laidea de prohibirsuimportación 
desde Norteamérica prefiriendo 

nuevos mercados. 
    

          

   

   

¿Está preparada? 
La guerra arancelaria aún es muy 

incierta sobre su duración, sin em- 
bargo se prevé que será un conflicto 
de desgaste, ante lo cual el mundo 
se pregunta sobre la capacidad de 
Beling para aguantar un conflicto. 

con su segundo mayor socio 
comercial. “China es bas- 
tante fuerte y mucho más 
ue durante los conflictos 
anteriores” aseguró eldos 
veces embajador de Chile 
en China, Luis Schmidt. 
Peseoserlasegunda máxi- 

ma economía del mundo, Chinaaún 
no logra recuperarse del todo tras 
la pandemia. Las reformas del go- 
bierno contra el sector tecnológico 
e inmobiliario en el 2020 y el con- 
*finamiento, le provocaron pérdidas 
de más de un billón de dólares en 
capitalización bursátil hundiendo 
losahorros de decenas de millones 
de personas, desestabilizando el 

avi i i i sector inmobiliario. Superávit comercial entre China y Estados Unidos Crecimiento de China acid incor quid 
hace varios años, se diferencia con 

e 8,4% respecto a las subprime, que las 
= autoridades han detectado que ahi 
20 8% existe un problema y han venido ges- 
=D 5,2% 5%" — tionandosoluciones. Claramente ahí 
zo van tenerun desafío importante” 
a 263.33 A E scguró Rosales. 
a Elempleo juvenil también aqueja 

enormemente al gigante asiático, 
que tras el auge de la lA ha incre- 
mentado a 21,3% durante julio de 
2024, niveles récord que llevaron 
al gobierno de Xi Jinping a dejar de 
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PENE OFEMADENUES ECONO CE EVA 

Principales productos importados/exportados 
¡Proporción => publicar los datos. 
Exportaciones de E£.UU. a China Exportaciones de China a EE.UU. 

So.a MOM 9% Celulares OS 9% — Lección aprendida 
Aroraves y motors HI 3; Computacocos MMMM 7% Estan esla primera vez que . ' las dos principales economías del 

Circutos integrados MI 4 Esteras MM 3% mundo mantienen una disputa 
Productos farmacecticos MO 4% Juguetes IS 22% arancelaria. Entre el 2018 y 2019 

ó Ec sde se impusieron aranceles a China Petróleo MN 3% velecomncaccns MOM 2% por 14 meses por más de USS 200 
millones en productos, escenario 
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que provocó que el gigante asiático 
comenzara a prepararse y dejar la 
dependencia de EEUU. 

Rosales explicó que China cuenta 
con una “gran ventaja" en el corto 
plazo, dado que puede reemplazar los 
productos que importa desde EEUU 
de manera más sencilla. En cambio, 
parala Casa Blanca es más compli- 
cado reemplazarlas importaciones 
Chinas que el año pasado superaron 
los US$ 400.000 millones. En esta 
línea, Rosales aseguró que cambiar 
losprocesos y reindustrializar EEUU 
es un proceso que tardará. 

Tras la primera administración de 
Trump ylosaranceles que afectaron 
principalmente al sector energético, 
el Departamento de Comercio de 
EEUU comprobó que los produc- 
tores chinos de paneles solares 
habían trasladado sus operaciones 
de ensamblaje a países como Mala- 
sia, Tailandia, Camboya y Vietnam 
evadiendo!os aranceles impuestos. 

  

Nuevos acercamientos 
*Estapolítica desatada por Donald 

Trump se convierte en una oportu- 
nidad para China, que mira cuáles 
sonlosespacios nuevos que se abren 
tras lacrisis. Ellos han demostrado, 
que tienen la habilidad para poder 
reencontrarse siempre conlas opor- 
tunidades y el desarrollo que están 
buscando” aseguró Fernando Reyes, 
exembajador de Chile en China. 

Enmedio delconflicto, el gobierno 
chino ha logrado grandes hitos en 
materia internacional acercando 
posiciones con España y con la 
Unión Europea. “España ve a China 
como un amigo dela UE” aseguró el 
presidente español, Pedro Sánchez, 
Que se encuentra en una gira por 
Asia, donde acordaron trabajar por 
una “asociación estratégica integral" 
con China. 

Beljing también logró reunir por 
primera vez, en más de cinco años, a 
los cancilleres de Japón y Corea del 
Sur en Ghina, donde entre las tres 
naciones acordaron hacer segui- 
miento a las políticas arancelarias 
de Trump. Situación que no cayó 
nada bien en Estados Unidos que, 
previo ala prórroga de 90 días, puso 
como prioridad las negociaciones 
conJapón para encontraracuerdos 
sobre los aranceles. 

Reyes destacó los avances que 
consiguió China al acordar el uso 
delrenminbi, paralos intercambios 
entre los países del ASEAN+China 
lo que “le da una enorme dimensión 
en la transformación económica 
que se está desarrollando en Asia” 
concluyó. El 
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