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El despertar del
dragon:
China responde con dureza

aranceles de EEUU y todos se
preguntan cuanto resistira

POR RAPHAEL MENDEZ

semana que quedara en la his-

toria, con las dos principales
economias del mundo, Estados
Unidos y China, imponiéndose
aranceles por sobre el 100% para
su comercio bilateral. Pese aque a
China se le aplico la tasa mas alta,
el gigante asidtico ha logrado pre-
pararse para este escenario.

Alinicio de la semana se esperaba
quelos aranceles de Estados Unidos
a China se mantuvieran en el 54%
tras la imposicion de los aranceles
reciprocos a2 més de 60 paises
anunciados la semana pasada. Sin
embargo, la respuesta con mas
gravémenes por parte de Beijing
-que impuso tarifas del 34% para
EEUU- no sentd nada bien a Trump
que cerrd la semana con una carga
145% a los productos de China que
ingresen a su pais, mientras a otros
paises les otorgd una prirroga de
90 dias.

En Beijing no han tardado en
responder a los anuncios bajo la
maxima “ojo por 0jo”, donde el Gitimo
golpe vino precisamente de China
que ayer elevd los gravamenes a
125% a todas las importaciones
estadounidense, medidaque entrd
en vigorhoy 12 de abril, Desde el pais
asiatico, aseguraron que ignorarian
cualquier nuevo aumento a los

| 15es snhre
Ias importaciones chinas, “dado
que, con el nivel arancelario actual,
no hay aceptacion en el mercado
pzra los productos estadouniden-
ses exportados a China” asegurd

La guerra arancelaria cerré una

est

Los aranceles han remecido al mundo pero

el conflicto se intensificé entre las dos
principales potencias economicas. Expertos
advierten que Beijing esta mas preparado.

el Ministerio de Finanzas de China.
En medio del alza de tensiones,
Beljing ha desplegado una estrate-
gia de tres frentes: responder a los
anuncios, estimular la economia para
que no pierda dinamismoy negociar
con socios comerciales. “China
tiene mas capacidad de aguante
estructural. A diferencia de EEUU,
su gobierno puede actuar sincon-
trapesos institucionales: bajar tasas,
ampliar el gasto fiscal o devaluar su
maoneda” explicé Alejandro Guin-Po,
economista senior de LarrainVial.

Impacto

Los aranceles afectan en mayor
medida a Beijing, dado que exporta
mas de lo que importa. Segun datos
de la Oficina de Anélisis Econdmico
de EEUU en el 2024, China registro
un superavit comercial con EEUU

de US$ 263.338 millones.

El exdirector general de la Direc-
cion General de Relacio-
nes Econémicas Inter-
nacionales, Osvaldo
Rosales, aseguro que
la guerra arancelaria
le costard a China
entre 0,5%y1% del
PiBesteafio. Desde el
gobierno chino anun-
ciaron un paquete de
estimulos para la economia ante el
eventualimpactode los aranceles.

Desde el banco de inversiones
Citi recortaron las proyecciones de
crecimiento para el gigante asiatico
a4,2%, alejandose del objetivo del
5% impuesto por el gobierno chino.
Ademés, desde la entidad advirtieron
que los aranceles podrian hacer caer
un 5% las exportaciones anuales,

Cronologia de la guerra arancelaria
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*reciprocos”, a China le au- 50% extra de aranceles,
menta un 34% quedando con quedando en B4A%.
una tasa del 54%.
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90 dias, menos a China 2

tinuara elevando aranceles.

borrandoel
crecimiento que
tuvo el ano pasado
cuando aumentd en un
5,9% sus envios.

Las presiones de Beijing

La guerra arancelaria que ha im-
pulsado la administracion Trump ha
impactado al mercado, uno de los
activos mas sensibles para la eco-
nomia norteamericana, los bonos
del tesoro, se han visto afectados.
Se especula que desde Beijing -uno
de los principales acreedores de los
papeles— comenzaron a liquidar los
bonos americanos, io que elevo la
tasaalDanosde3,9% quecemola
semanapasada, a 4, 9% estasemana,
mientras que los bonos a 30 anos
pasaron de 4,4% a 4,92%.

*"Estados Unidos se enfrenta
Proximaments avarias renovacionss
de deuda y ahi la estrategia que se
habia pensado era que las tarifas
estaban logrando cotizara la baja, por
lotanto, era una buens oportunidad
para hacer una nueva emision, lo

que se conoce
como el rolloverde
ladeuda, para emitirbajoy
poder pagar esa deuda de corto
plazo postergando los plazos”
explict Guin-Po.

En paralelo, Beijing ha estado
devaluando el renminbi por mas de
seis dias consecutivos y recortd su
cotizacion hastalos niveles minimos
desde el 2007. El renminbi llego el
juevesa los 7351 unidades por délar.
“La devaluacion hace que exportar
cosas desde China salga mas ba-
rato aln y contrario a la posicion
de Trump, que quiere un dolarmas
bajo. Laldgica en la devaluacion del
renminbi es que los productos se
vuelven mas baratos y, por lo tan-
to, todo el mundo va a querer esas
exportaciones” aseguro Guin-Po.

Lasimportacionesde soja s otro
de los movimientos que estaria
evaluandn Beijing, dado que es la
principal importacion proveniente
de EEUU y es usado para alimentara
los aproximadamente 440 millones
de cerdos que tiene el pais asiatico.
Sin embargn, China estaria barajando
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gue provoco que el gigante asidtico
comenzara a prepararse y dejar la
dependencia de EEUU.

s$ 263
MIL MILLONES
@5 el superavit comercial con

EEUU que China registrd en
2024

la idea de prohibir suimportacion
desde Norteamérica prefiriendo
nuevos mercados.

:Esta preparada?

La guerra arancelaria adn es muy
inclerta sobre su duracién, sinem-
bargo se preve que serd un conflicto
de desgaste, antelo cual el mundo

se pregunta sobre la capacidad de
Beijing para aguantar un conflicto
con su segundo mayor socio
comercial. “China es bas-
tante fuerte y mucho mas
que durante los conflictos
anteriores” asegurd el dos
veces embajador de Chile

en China, Luis Schmidt.
Pese a ser la segunda mand-
ma economia del mundo, China adn
no logra recuperarse del todo tras
Ia pandemia. Las reformas del go-
bierno contra el sector tecnologico
e inmaobiliario en el 2020 y el con-
finamiento, le provocaron pérdidas
de més de un billén de dolares en
capitalizacidn bursatil hundiendo
los ahorros de decenas de millones
de personas, desestabilizando el

sector inmobiliario.

g‘uﬂegzgaa i?glerclal entre China y Estados Unidos Ere:imiento de China e A

hace varios anos, se diferencia con
"‘jn 8.4% respecto a las subprime, que las
0 autoridades han detectado que ahi
300 existe un problemay han venido ges-
=0 tionando soluciones. Claramenteahi
0 van a tener un desafio importante”
o 2 B 3 % 33 aseguro Rosales.
53 El empleo juvenil también aqueja

enormemente al gigante asiatico,
que tras el auge de la |A ha incre-
mentado a 21,3% durante julio de
2024, niveles récord que llevaron
al gobierno de Xi jinping 2 dejar de
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Rosales explico gue China cuenta
conuna “gran ventaja” en el corto
plazo, dado quepuede reemplazar los
productos que importa desde EEUU
de manera mas sencilla. En cambio,
para la Casa Blanca es mas compli-
cado reemplazar las importaciones
Chinas que el afio pasado superaron
los US$ 400.000 millones. En esta
linea, Rosales asegurd que cambiar
los procesos y reindustrializar EEUU
5 un proceso que tardara.

Tras la primera administracion de
Trump y los aranceles que afectaron
principalmente al sector energético,
el Departamento de Comercio de
EEUU comprobé que los produc-
tores chinos de paneles solares
habian trasladado sus operaciones
de ensamblaje a paises como Mala-
sia, Tallandia, Camboya y Vietnam
evadiendo los aranceles impuestos.

Nuevos acercamientos

“Esta politica desatada por Donald
Trump se convierte en una oportu-
nidad para China, que mira cudles
son los espacios nuevos que se abren
tras la crisis. Ellos han demostrado,
que tienen la habilidad para poder
reencontrarse siempre con las opor-
tunidadesy el desarrollo que estin
buscando” asegurd Fernando Reyes,
exembajador de Chile en China.

Enmedio del confiicto, el gobiermo
chino ha iogrado grandes hitos en
materia internacional acercando
posiciones con Espafia y con la
Unién Europea. “Espana ve a China
como un amigo de la UE" asegurd el
presidente espafol, Pedro Sanchez,
que se encuentra en una gira por
Asia, donde acordaron trabajar por
una "asociacion estratégica integral”
con China.

Beijing también logrd reunir por
primera vez, en mas decinco afos, a
los cancilleres de jJapon y Corea del
Sur en China, donde entre las tres
naciones acordaron hacer segui-
miento a las politicas arancelarias
de Trump. Situacion que no cayo
nada bien en Estados Unidos que,
previa a la prorroga de 90 dias, puso
como prioridad las negociaciones
con Japon para encontraracuerdos
sobre los aranceles.

Reyes destaco los avances que
consiguio China al acordar el uso
del renminbi, para los intercambios
entre los paises del ASEAN+China
lo que “le da una enorme dimension
en la transformacion economica
que se esta desarrollando 2n Asia”
conciuye. £




