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Aranceles en pausa, la
arremetida china y I0s
movimientos en Chile
para enfrentar la crisis
marcaron la semana

La volatilidad, en su maxima expresion, se apodero de los
mercados. Y, mientras Washington y Beijing intensificaron
los ataques, el mundo quedo expectante otros 90 dias
frente a la puesta en marcha de aranceles reciprocos.

POR SANDRA BURGDS

a guerra arancelaria partid
L con todo. El sabado 5 de abril

comenzaron aregir los aran-
celes generales del 10% para todo
el mundo y el miércoles 9 de abril
losreciprocos. Sin embargo, entre
medio, el Presidente de EEUU, Do-
nald Trump, tenia preparadas varias
sorpresas que hicieron que esta
semana los mercados se subieran
a una montana rusa, de la cual no
han podido bajarse.

El lunes fue una jornada negra.
Las bolsas asiaticas se desplomaran,
luego que el domingo elsecretario de
comercio de EEUU, Scott Bessent,
en una entrevista respaldara la
nueva politica arancelaria, aseve-
rando que los nuevos aranceles son
necesarios, descartando, ademas,
laidea de unarecesion. Hasta ese
momento (con la baja del viernes 4],
Wall Street habia experimentado la
cuartamayor caida en dos dias desde
la Il Guerra Mundial. Las otras tres
fueron el colapso de 1987 —crisis
asiatica-, la crisisfinanciera de 2008
—crisis subprime- y la pandemia
del Covid-19.

El lunes partié movido, por la
manana Trump amenazo a China
con un arancel adicional del 50%,
mientras que unrumor de que EEUU
estudiaba una pausa alos aranceles
hizo saltar las bolsas, las cuales al
poco andar huevamente cayeron
cuando la Casa Blanca salid a des-
mentir la informacion.

Elmartes volvio a ser un dia volatil,
luego que la secretaria de Prensa
de la Casa Blanca, Karoline Leavi-
tt, confirmo que Estados Unidos
empezaria a cobrar aranceles de
un 104% sobre algunos productos
chinos a partir de la medianoche.

Ese mismo dia, la Comisidén Eu-
ropea (CE) propuso aplicar contra

aranceles de 25% a una serie de
productos de EEUU, enrespuestaa
las medidas de Trump sobre aceroy
el aluminio, a partir del 16 de mayo.
Asimismo, la presidenta de la CE,
Ursula von der Leyen, anuncio que la
UE propuso a EEUU aranceles cero
a los bienes industriales. Giorgia
Meloni, la primera ministra de Italia,
se reunira el 17 de abril con Donald
Trump para plantearle |la propuesta.
Y entremedio, comenzaronaapa-
recer quiebres en la administracién
de Trump. Elon Musk que estaa cargo
del programa DOGE (Departamento
de Eficiencia Gubernamental],
criticd en RRSS al guaripola de los
aranceles en la Casa Blanca, Peter
Navarro, y pidio directamente a
Trump reducir la severidad de los
aranceles comerciales que a esas
alturas estaban golpeando fuerte-
mente las acciones de Tesla.

145

es el arancel que Estados
Unidos impuso a China

Navarro no se quedd callado, y le
dijo a Musk "no eres un fabricante de
automaviles, sino un ensamblador
que trabaja con piezas importadas
de Asia", agregando que "protegia
sus propios intereses”. El multimi-
llonario le replico, diciéndole que
era un “imbécil" y "mas tonto que
un saco de ladrillos”. Hay quienes
vaticinan que a Musk le quedan
pocos dias en el Gobierno.

Elmiércoles amanecimos con las
bolsas asiatica con cierres mixtos
y las europeas cayendo en la ma-
fiana, y con la deuda publica de

EEUU sufriendo: el interés de un
bono a 10 arios se disparé mas de
40 puntos basicos entre sesiones,
hasta superar el 4,40%. La oleada
de ventas disparaba los rumores de
una posible represalia de china por
los aranceles impuestos por EEUU
de 104%. La manana del miércoles
China respondio con aranceles
también del 104%

Perolas noticias no se detendrian
ahi. Pasado el mediodia del miérco-
les, el inquilino de la Casa Blanca,
anuncid en sured social Truth que
pausaria por 90 dias la aplicacion de
los aranceles reciprocos que habian
entrado en vigor esa medianoche.
Trump dijo que mas de 75 paises
habian llamado con el interés de
negociar y no habian presentado
represalias de ningun tipo. China
se quedo fuera de la lista a lo que
sumo una nueva alza de aranceles
que llegaron a 125%.

El giro de Trump se deberia a la
presioninterna que no ha dejado de
crecer contra la politica de la Casa
Blanca, tanto desde los congresis-
tas republicanos como de los altos
directivos de Wall Street.

El anuncié causé euforia en Wall
Street que vivid una jornada histori-
ca, el Nasdaq se disparo un 12,16%,
el S&P500un 9,52% y el Dow Jones
un 7,87%.

El jueves amanecimos con el
anuncio de la Comisién Europea,
que pausd por 90 dias los arance-
lesa EEUU, tras una reunion de los
estados miembros. Su intencién
es avanzar en las negociaciones.

Peroaeso del mediodia, las bolsas
acusaron recibo de un nuevo anuncio
de Trump de sumar 20 puntos mas
de aranceles a China, hasta llegara
145%. El anuncio también volvid a
disparar el délar en Chile, que habia
pasado la barrera de los mil pesos
el martes, para luego retroceder.

/ sg?‘Em"rentamas un escenario
complejo, originado en una
decision de politica inédita
en la historia economica
contemporanea”.

MARIO MARCEL, ministro de Hacienda

El jueves ante los anuncios volvio
acerrar al alza.

El viernes China respondio. En
la madrugada de Chile, anuncio
que aumentara al 125% los aran-
celes sobre todos los productos
importados desde Estados Unidos
y que desde ahora "ignorara los
aranceles adicionales que imponga
EEUU sobre los bienes chinos”. Los
gravamenes entran en vigor hoy
sabado 12 de abril.

Las bolsas europeas cerraron ayer
en rojo, con la excepcion del FTSE
100 que subid un esquivo 0,64%.
Wall Street cerro con alzas gue se
movieron entre1,5% y 2%, y el IPSA
lo hizo en un 0,8%.

El délar que habia subido en
Chile se hundié y cerrd la semana
en $973,3.

Portanto, todo sigue siendo muy
volatilcon una amenaza de recesion
en EEUU que no ha desaparecido.

Hacienda articula
estrategia de 7 ejes

Dentro de toda esta voragine,
finalmente el Gobierno chileno pasé
alaaccion. Ademas de monitorear
dia a dia los cambios en las reglas
del juego arancelario, Hacienda esta

semana convoco a exministros de
Hacienday expresidentes del Banco
Centraldesde 1990 alafecha, auna
cumbre en Teatinos 120, reuniénen
la cual Mario Marcel expuso sobre
los acontecimientos locales y exter-
nos, y compartio los antecedentes
que el Gobierno ha recabado de las
autoridades federales norteame-
ricanas respecto a las razones de
mantener la tarifa minima de 10%
a nuestro pais.

Luego, cada una de las exautori-
dades plantearon su diagndstico y
entregaron propuestas para abordar
el nuevo escenario.

Marcel anuncid asimismo lacon-
formacion de un grupo de alto nivel
para hacer un seguimiento estra-
tégico de la situacion arancelaria,
integrada por los exministros de
Hacienda vy los expresidentes del
Banco Central, asi como espe-
cialistas en materia de comercio
internacional.

Ademas, el ministro de Hacienda
aprovechara las reuniones de pri-
mavera del FMI y el Banco Mundial
en Washington -del 24 al 28 de
abril- para establecer contactos con
autoridades del Departamento del
Tesoro de Estados Unidos y clientes
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de Chile en el exterior.

Todo esto se enmarca en un plan
de accion de siete ejes cuyo primer
pilar sera desarrollar un didlogo con
el Gobierno de EEUU en elmarco del
tratado de libre comercio (TLC) con
ese pais, con focoen reestablecerla
desgravacion arancelaria contenida
en ese tratado desde hace 20 afios.

Los otros ejes abarcan el reducir la
incertidumbre de los exportadores
chilenos; profundizar las acciones
para diversificar las exportaciones
chilenas, incluyendo la materializa-
cion de los cuatro TLC en gestacion:
India, Filipinas, Emiratos Arabes
y los Estados del Golfo; impulsar
vinculos con paises con intereses
similares a los de Chile; intensificar
elimpulso al crecimiento; identificar
y aprovechar oportunidades que
se abran con la coyuntura como la
colocacidon de productos de expor-
tacion, la atraccion de inversiones,
tecnologiay conocimiento cientifico.

Y el séptimo pilar consiste en
desarrollar lineas estratégicas en
colaboracion con el sector privado
nacional y sus contrapartes en el
exterior.

La canciller (s), Claudia Sanhueza,
informd que el 16 de abril habra
una reunion con el United States
Trade Representative (USTR], para
presentarse a las nuevas autori-
dades norteamericanas e iniciar
una conversacion sobre la relacion
comercial, en el marco del acuerdo
de libre comercio, ya que en junio
sera la reunién con la comision
administradora del TLC en Chile.

Pausa a reforma de
impuesto a la renta

Marcel también confirma eljueves,
que el Gobierno hara unapausaala

decision de presentar una reforma
al impuesto a la renta, debido a la
coyuntura derivada de la guerra
comercial. La propuesta original
del Ejecutivo consideraba reducir
elimpuesto corporativo desde 27%
a 24%, compensado por nuevos
tributos a las rentas del capitaly a
los retiros de dividendos.

Marcel sefialé que "tenemos
que sopesar lo que nos parece es
el mérito de esa propuesta con el
escenario politico que tenemos, por-
que en estas condiciones tenemos
que preocuparnos de concentrar
el esfuerzo o el capital politico
en aguellas cosas que podamos
legislar con mayor rapidez. Ese es
un tema que todavia tenemos que
evaluar con el Presidente, pero es
una materia de decision justamente
en estos dias”, cerro.

Inflacion: 4,9% anual

Esta semana el INE dio a conocer
el IPC de marzo, que estuvo en linea
con lo esperado por el mercado,
al anotar una variacion mensual
de 0,5%. Con este resultado, la
inflacion a 12 meses respecto de
la serie empalmada del indice subio
de 4,7% a 4,9%, mientras que, en
este ano, ya suma un alza de 2%.

Mercado libre suma
inversiones

La gigante argentina, Mercado
Libre, anuncié esta semana en
una actividad en la que participo el
Presidente Gabiel Boric, que inver-
tird USS 550 millones este afio. El
vicepresidente de Paises Andinos
de Mercado Libre, Alan Meyer, indico
que es una inversion importante
que permitira seguir desarrollando
el objetivo de ampliary fortalecerla

compafnia. "Esta cifra es mas de 20
veces superior alo que invertimos
en 2019, justo antes de la pandemia,
lo que reafirma nuestro compromiso
constante y absoluto con Chile”,
sefialo el ejecutivo.

Arauco en Sucuria

Arauco -el brazo forestal del
grupo Angelini- colocd la primera
piedra de la mayor inversion de su
historia y lamas grande que realiza
una compania nacional en Brasil:
la planta de celulosa Sucuriu de
USS$ 4.600 millones y que totalizara
unainversion de USS$ 5.200 millones.

Con Sucurid, Brasil pasara de
representar en torno al 6% de sus
activos aun 30%. La construccion
de Sucuriu, sera financiada con
recursos propios y endeudamiento,
y dara empleo a 14.000 personas en
su peak y 6.000 puestos de trabajo
directo en plena operacidn.

Contempla 480 hectareas de
superficie construida, donde
también contara con una Planta
de Gasificacion que generara
biocombustible, la Caldera de
Recuperacion Quimica mas grande
del mundo en la industria y una
Caldera de Biomasa que gene-
rara 400 megawatts: la mitad se
pondra a disposicion del sistema
nacional. El inicio de las operacio-
nes se proyecta para el segundo
semestre de 2027.

Cuentas de la luz subiran

El tipo de cambio impactara
las tarifas eléctricas, estimando
la Comision Nacional de Energia
[CNE], un alza de 7,3% en el segundo
semestre.

Hoy el organismo publicara el In-
forme Técnico Preliminar de Fijacion
de Precios de Nudo Promedio del
Sistema Eléctrico Nacional.

El mensaje de Telefonica:
la prioridad es Europa

La Junta de accionistas de Te-
lefanica dejo en claro cuales son
las prioridades del grupo. Su re-
cién estrenado presidente, Marc
Murtra, sefialé en su discurso que
su prioridad "es Europa, Europa y
Europa" aunque también aclard que
"mantendremos nuestra posicion
en Brasil como mercado core y nos
centraremos en lo que sabemos
hacer como operador industrial”.

Brasil es el segundo mercado del
grupo tras Espana, el que mejor
evolucion tiene y donde la posicion
de liderazgo de Telefonica es la
mas firme.

Segln publico DF SUD, el ejecutivo
reafirmd la hoja de ruta que tiene
prevista para la firma. Esto es des-
prenderse de todos los activos que
no son rentables, especialmente en
Ameérica Latina bajo el paraguas de
Hispam -donde entre otros paises,
también abarca Chile-.

Asimismo, anuncié: "manten-
dremos una disciplina financie-
ra de hierro y simplificaremos la
compania”




