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Guerra comercial y finanzas públicas 

una semana de declarar al 

miércoles 2 de abril como 

el “día de la liberación” de 

Estados Unidos, y decre- 
tar un aumento diferen- 
ciado de los aranceles en 

el comercio mundial con ese país, Donald 

Trump comunicó ayer que ha resuelto esta- 
blecer una “pausa” en la aplicación de tales 
medidas durante 90 días, período donde 

regirá un “arancel recíproco” general del 
10% a los países que no han adoptado re- 
presalias. Trump excluyó del aplazamiento 
a China, evidenciando que el conflicto 
principal de la guerra arancelaria es la ten- 
sión comercial entre Washington y Pekín. 

La caída de las bolsas, el alza de pre- 

cios, las pérdidas en la valoración de las 

empresas, los costos del endeudamiento y 
la amenaza de un rebrote inflacionario, 

han dibujado un horizonte de recesión glo- 
bal que despertó las alertas incluso de in- 
versionistas y empresarios que han apoy: 
do a Trump, así como de representantes re- 
publicanos. El nuevo anuncio, aparente- 
mente, dará paso a una multiplicidad de 
negociaciones bilaterales, no solo en mate- 
ria arancelaria, por lo que el escenario con- 
tinúa siendo incierto y disruptivo. 

En este contexto de incertidumbre, 

  

     

      

  

“Preocupa la mayor 
vulnerabilidad fiscal, en 
comparación con las 
condiciones en las cuales el 
país enfrentó otras crisis”. 

preocupa la mayor vulnerabilidad de las fi- 
nanzas públicas en la actual crisis en com- 
paración con las condiciones en las cuales 
el país enfrentó otras grandes turbulencias 
globales ocurridas desde 1990 en adelante: 
la crisis asiática, a fines de 90, la crisis sub- 
prime, en 2008, y la causada por la pande- 
mia en 2020. 

Así, mientras que el balance fiscal efec- 
tivo en 1997 anotaba superávit, y diez años 
después el balance estructural era de un 
1,1% del PIB, el año pasado este fue de -3,2% 
del PIB; el endeudamiento, a su vez, pasó 
de un 3,9% del PIB en 2007 a un 28,3% en 
2019 y a 42,3% en 2024. Los recursos sobe- 
ranos del Fondo de Estabilización Econó- 
mica y Social (FEES), que a diciembre de 
2007 ascendían a US$ 14 mil 032 millones, y 
a US$ 12 mil 233 millones en 2019, se han 
reducido a US$ 3 mil 618 millones. 

Ciertamente, la mayor exposición del 
país a los shocks externos, debido a los de- 
sequilibrios del periodo 2020-2022 y a la 

  

    

larga fase de ralentización estructural del 
crecimiento, fue advertida desde antes de 
la elección de Trump. En esta dirección, el 
Consejo Fiscal Autónomo (CFA) reiteró el 
lunes reciente ante la comisión de Hacien- 
da de la Cámara de Diputados que la soste- 
nibilidad de las finanzas públicas “exige es- 
fuerzos sustantivos” en 2025 y en la próxi- 
ma administración. 

Según el CFA, el estrés fiscal, cuya tra- 
yectoria arranca en la crisis subprime pro- 
fundizándose con la pandemia, persistirá a 
mediano plazo. La entidad recordó que el 
gasto público superó a los ingresos estruc- 
turales en 15 de los últimos 17 años, y reite- 
ró su recomendación de un ajuste adicio- 
nal del gasto de 0,5% del PIB, para cumplir 
este año con la meta estructural de -1,1% 
del PIB, y un acuerdo político en sostenibi- 
lidad fiscal. 

Desde luego la tregua arancelaria no 
disipa a corto plazo la incertidumbre ni la 
volatilidad de la economía global y, por lo 
mismo, requiere de un Gobierno tanto ac- 
tivo en materia de prudencia y responsabi- 
lidad fiscal como abierto a los entendi- 
mientos, como ha propuesto anoche el 
Presidente Boric al llamar a la adopción de 
“políticas de Estado” que trasciendan el 
resto de su mandato. 

    

  

Segunda mirada 

Boric, amarillo 
— Me llamó la atención la imagen del 
presidente Boric con el pilucho para 

su hija — comenta María Luisa, genui- 

namente conmovida. 

— Después de escuchar lo que dicen 
de él mis amigos de izquierda, no me 
habría exhibido con un pilucho amari- 

llo — comenta Walter Alberto. 

—¿Y qué es lo que has escuchado? 
— Primero lo acusaban de socialde- 

mócrata, cuando le entregó el gobier- 
no a puros veteranos de la Concerta- 
ción; después decían que se había 
entregado a la derecha más dura, 
militarizando la Araucanía; luego de 

títere del imperialismo, por criticar a 
Venezuela y Nicaragua. También 
algunos se quejaron de que se puso 
liberal, defendiendo el libre comercio 

y los mercados abiertos, Y ahora 

supongo que lo tacharán de conser- 
vador, por andar promoviendo las 
guagúitas. 
—Yo valoraria la evolución, fijate — le 

digo. 
— Hay que ver como sigue, Jota Jota, 

todavía le quedan once meses en el 
cargo. Pero a este paso no me extra- 

faría que termine como investigador 
del ES, panelista de T13 Radio o en el 

equipo de apoyo del cardenal Cho- 

mal. 
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Dos almas 

Señor director: 
Han sido días ásperos para la 

alianza de gobierno, sintetizada 
por la molestia del PS con sus pa- 
res del FA. Ahora bien, sería un 
error pensar que esto encuentra 
su explicación en el reciente fallo 
del Tribunal Constitucional. 

La causa real radica en la de- 
cisión de formar una coalición en 
contra de alguien —José Antonio   
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Kast— y así evitar su elección. No 

había una convergencia política 
o sustantiva más allá de alguna 

apelación genérica a luchar con- 
tra el neoliberalismo; se pasó por 
alto que el frenteamplismo surgió 
como una crítica despiadada a 
sus predecesores. Desde ahí en 
adelante, las tensiones han esta- 
do a la orden del día, contribu- 

yendo —entre otras causas— a la 
llamativa conflictividad al inte- 
rior del gobierno. Es cierto que el 
poder tiene atractivos que anes- 

tesian ese tipo de discusiones, co- 
mo la posibilidad de optar a mi- 
nisterios y cargos para incluir a la 
militancia. Pero, como se ha vis- 
to, no basta. 

Hay varias lecciones por 
aprender en lo anterior. En tiem- 
pos de discusión sobre pactos, 
primarias y negociaciones, todos 
los partidos harían bien en recor- 
dar que la política no opera con 
saltos de fe; que es realmente difí- 
cil corregir aquello que empezó   

en el aire, 
Rodrigo Pérez de Arce P. 
Faro UDD 

“Moscas” 

Señor director: 
Las decisiones formales que 

adoptanlos órganos del Estado se 
denominan “actos administrati- 
vos” y se expresan en documen- 
tos escritos (decretos supremo o 

resoluciones) que son firmados 
por las autoridades competentes 
y que, usualmente, contemplan 
los “vistos buenos” (o “moscas”) 
de las jefaturas de las unidades 

que participan en su tramitación. 
Cada “mosca” indica que se ha 

tomado conocimiento del proce- 
dimiento y se le ha dado el visto 

bueno correspondiente. Las más 
habituales son tres: la de la uni- 

dad que origina el documento, la 
que autoriza los presupuestos in- 
volucrados y la que revisa los as- 
pectos legales y normativos. 

Alfirmar, la autoridad confía 

en que quienes han puesto “las 
moscas” han revisado los aspec- 
tos técnicos, presupuestarios y 
normativos: ahí radica el “poder 

las moscas”, en respaldar la firma 
de la autoridad al haber revisado 
previamente la forma y el fondo 
del acto administrativo. 

En/la compra fallida de la ca- 
sa del expresidente Allende, al 

menos 15 “moscas” precedieron 
la firma de la autoridad, ninguna 
de las cuales advirtió el problema 

de fondo que terminó con la des- 
titución de la senadora Isabel 

Allende y la renuncia de dos mi- 
nistras de Estado. A pesar de la 
importancia que tiene en la trá 
mitación de los actos administra- 
tivosla visación previa de las uni- 
dades técnicas, a veces las mos- 

cas son lo que son, una verdade- 
ra molestia. 

Karina Doña Molina 
Directora Administración Públi- 
ca U. Autónoma de Chile 
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