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LOS MERCADOSA LA BAJA 

Dólar Cobre Ipsa S£P 500 
Enpesos por US$ USS/libra En puntos Enpuntos 

1020 1.001,90 5,0 8000 6200 

988 47 7500 5840 

956 4,4 7000 5480 

924 41 6500 5120 

+ A 3973 “o 1.163,09 “eo 4.982,18 
860 35 5500 
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EE.UU. anuncia nuevos aranceles para 
China hasta por 104% y genera otra 
jornada de pérdidas en los mercados 
Este martes, el dólar cerró sobre los $1.000, mientras que el cobre cayó de los US$4 ante las perspectivas 
de un menor crecimiento global. Canadá, por su parte, anunció medidas de represalias, con aranceles de 
25% para vehículos fabricados en EE.UU. 

MAXIMILIANO VILLENA 

La jornada parecía iniciar con alguna recu- 

peración. La caída de los mercados en los días 

previos había dejado a las bolsas en niveles 

técnicos que parecían atractivos, y variosin- 

versionistas comenzaron a construir posi- 

ciones. Asía cerró con alzas relevantes y lue- 

gosiguió Europa, y también EE.UU. en las pri- 

meras horas. Pero todo se dio vuelta, una vez 

que EE.UU. recrudeció la guerra comercial. 

En las primeras horas de la mañana, un 

portavoz del Ministerio de Comercio chino 

había advertido que si “Estados Unidos insis- 

te en seguir su propio camino, China lucha- 

rá hasta el final”, y a continuación explicó que 

el gigante asiático tomará “contramedidas” 

para defender sus “derechos e intereses”, 

aunque al mismo tiempo pidió “diálogo”. 

En ese contexto, la presidenta de la Comi- 

sión Europea, Ursula von der Leyen, había pe- 

dido evitar una “escalada” y abogó por “una 

resolución negociada a la situación actual 

(...) para apoyar un sistema de comercio re- 

formado, libre, justo y nivelado”. 

El presidente Donald Trump anunció la se- 

mana pasada aranceles de 34% para China, 

que sesumaban al 20% impuesto semanas an- 

tes. Ante las medidas, China tomó represa- 

lias y también anunció impuestos aduaneros 

por 34% para productos de EE.UU.. En ese 

contexto, el presidente de EE.UU. había ame- 

nazado al país asiático, señalando que si no 

retiraban la medida, impondrían aranceles to- 

tales por 104%. Y eso es lo que se cumplió. 

Este martes, la Casa Blanca anunció que se 

impondrán nuevos aranceles a importacio- 

nes chinas por un total de 104%, es decir un 

50% que se suman a los anuncios anteriores. 

Estos nuevos impuestos entrarán en vigor 

este miércoles. 

Horas antes, Trump había señalado en su red 

social que “China está desesperada por llegar 

a un acuerdo” y que está “esperando su lla- 

mada”. Según ha señalado el gobierno, unos 

70 países han contactado a EE.UU. para ne- 

gociar los aranceles. 

Según la vocera de la Casa Blanca, Karoli- 

ne Leavitt, el presidente Trump encargó a su 

equipo negociador diseñar acuerdos bilate- 

rales con cada país, teniendo como prioridad 

los intereses de EE.UU. 

Con este telón de fondo, Canadá comunicó 

que, a partir de las 00:00 horas de este miér- 

coles, entrarán en vigor aranceles de 25% 

para algunos automóviles fabricados en 

EE.UU., esto como respuesta a una medida si- 

milar adoptada por Trump la semana ante- 

rior. 

De acuerdo a la agencia AFP, el primer mi- 

nistro canadiense, Mark Carney, anunció esta 

medida el 3 de abril, pocas horas después de 

que Estados Unidos impusiera su tarifa del 

mismo importe, perono había precisado una 

fecha de aplicación. 

“Canadá sigue respondiendo enérgicamen- 

te atodos los aranceles injustificados e irra- 

zonables”, precisó este martes en un comu- 

nicado el ministro de Finanzas del país, Fran- 

cois-Philippe Champagne. 

Dólar en $1.000, cobre bajo los US$4 

A pesar de las señales provenientes de la 

Casa Blanca respecto de su apertura a nego- 

ciar aranceles, en el país el tipo de cambio 

continuó su racha alcista para cerrar sobre la 

barrera sicológica de los $1.000. 

En la jornada de este martes, el dólar se em- 

pinó $13,3 para cerrar en los $1.001,90 la 

unidad, su mayor valor desde el pasado 6 de 

enero cuando llegó a $1.012. En las tres últi- 

mas sesiones, la divisa de EE.UU. acumula 

una alza de $53,7. 

Luis Felipe Alarcón, economista de Euro- 

America, señala que la fuerte apreciación 

del dólar se explica por “la confirmación de 

la amenaza de Trump a China, que al final 

agrió a los mercados e hizo caer nuevamen- 
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Economista dice que Casa Blanca interpretó 
“mal” suinvestigación sobre aranceles 

Un economista cuyo trabajo fue cita- 

do por el gobierno de EE.UU. para justifi- 

car sus aranceles, dijo que los funcionarios 

malinterpretaron su investigación, y desta- 

có que las tasas deberían haber sido de una 

cuarta parte de lo que anunció la Casa 

Blanca. 

Brent Neiman, quien fue funcionario del 

Tesoro estadounidense durante el anterior 

presidente Joe Biden, es coautor de un artí- 

culo de 2021 sobre el impacto de los aran- 

celes en los precios en Estados Unidos. 

Su trabajo fue citado por la Oficina del Re- 

presentante de Comercio de Estados Uni- 

te al precio del cobre”. 

Sinembargo, el economista sostiene que por 

ahora no es posible conocer el techo del dó- 

lar: “Es difícil saber la trayectoria, si las con- 

diciones afuera siguen deteriorándose pue- 

de seguir subiendo (el dólar)”, sostiene. 

El peso chileno cayó en línea con un cobre 

querevertía su alza inicial. Los futuros del me- 

tal rojo alcanzaron a subir más de 1% en el Co- 

mex de Nueva York hasta los US$ 4,23 luego 

de tres durísimas caídas que los alejaron de 

los más de US$5 de hace una semana. No obs- 

tante, los futuros - al cierre de esta edición- 

caían 0,22% a US$4,1075 

En paralelo, el valor al contado del cobre en 

la Bolsa de Metales de Londres perdió el so- 

porte de US$4 por libra y borró casi todas las 

ganancias del año. El precio spot cayó 0,74% 

y llegó a un valor de US$ 3,947 por libra, su 

menor nivel desde el 3 de enero del 2025. Ade- 

más, anotó siete jornadas consecutivas con 

pérdidas, donde acumula una baja de10,57%, 

aunque en lo que va de año registra una su- 

bida de 0,6% 

Pero el recrudecimiento de la guerra comer- 

cial también podría llevar a una guerra glo- 

bal de divisas. Según Emanoelle Santos, ana- 

lista de mercados XTB Latam, en este contex- 

to de guerra arancelaria, China ha 

comenzado a permitir una depreciación pro- 

gresiva del yuan, llevando al tipo de cambio 

offshore a un mínimo histórico de 7.3848 por 

dólar. “Si bien esta maniobra busca mitigar 

los efectos de los nuevos aranceles y soste- 

ner la competitividad exportadora, también 

eleva lastensiones y alimenta temores sobre 

una posible guerra de divisas. Así, el conflic- 

to se traslada no sólo al terreno comercial, 

sino también al financiero, ampliando los 

riesgos para el crecimiento global y la esta- 

bilidad monetaria”. 

LAS BOLSAS VOLVIERON A LA BAJA 

El anuncio de aranceles por 104%, tiró por 

la borda el rebote de Wall Street de las prime- 

ras horas, y dejó a los principales indicado- 

res de la Bolsa de Nueva York, nuevamente, 

bajo el agua. 

ElSgtamp;P 500 registró una caída de 1,57% 

y un retorno de -15,28% en lo que va del año, 

mientras que en el mercado tecnológico Nas- 

dos (USTR) en un comunicado publicado 

la semana pasada para explicar los cálculos 

de los aranceles a las importaciones anun- 

ciados por Trump. 

“Estoy fundamentalmente en desacuerdo 

con la política comercial y el enfoque del 

gobierno”, escribió Neiman en un artículo 

de opinión publicado por The New York 

Times el lunes. 

Neiman dijo que el “mayor error” del USTR 

fue interpretar incorrectamente los déficits 

comerciales con otros países como una se- 

ñal indiscutible de prácticas injustas por 

parte de estas naciones. 

daq las acciones sucumbieron un 2,15%, acu- 

mulando una caída de 20,9% en 2025. Por su 

parte, el promedio de industriales se despi- 

dió de lajornada con un retroceso de 0,84%. 

Según Reuters, las empresas del Skamp;P 

500 han perdido US$ 5,8 billones (millones 

de millones) en valor bursátil desdeel anun- 

cio de los aranceles de Trump el miércoles pa- 

sado. Esta es la pérdida consecutiva más pro- 

funda de cuatro días desde que se creó el ín- 

dice dereferenciaen la década de 1950, según 

datos de LSEG. 

En este contexto, el IPSA continuó con las 

caídas, perdiendo 1,23% en la jornada. Des- 

de el último récord, alcanzado el 3 de abril 

cuandotocó los 7.719,22 puntos, acumula una 

caída de 7,2%. 

José Agustín Cristi, portfolio manager de Ac- 

ciones Chilenas de Zurich, señala que “la 

baja en el IPSA se debe a que Estados Unidos 

aumentó las tarifas hacia las importaciones 

provenientes de China lo cual generó un “risk 

off” en los mercados a nivel global. Ante di- 

cho escenario, Chiletambién se vería afecta- 

do ya que China es su principal socio comer- 

cial, por lo cual menores perspectivas de cre- 

cimiento en dicho país también nos 

afectaría”. 

“Con esto también el cobre experimentó 

una fuerte caída, bordeando los futuros en 

USS$A la libra. Todo lo anterior, gatilló quelas 

empresas de commodities presentaran fuer- 

tes bajas durante la jornada”, detalló Cristi. 

Por su parte, Guillermo Araya, gerente de es- 

tudios de Renta4, señala que si bien el IPSA 

había mostrado bastante resiliencia hasta el 

día jueves de la pasada inclusive, en estos mo- 

mentos de tanta volatilidad, ocasionada pre- 

cisamente por lo impreciso y disruptivo que 

han sido los mensajes de Trump, es muy di- 

fícil hacer cualquier proyección. Mientras 

no tengamos un techo al nivel de aranceles 

propuestos por Trump, no podemos calcular 

un piso para la caída delos mercados, inclui- 

do el IPSA”. 

No obstante, indicó que “al ver las mayores 

bajas de la jornada, queda claro que las ac- 

ciones más afectadas están siendo asociadas 

a materias primas tales como SQM (-8,14%), 

CAP (-7,86%), CMPC (-2,78%), Copec (- 

2,56%)” .0   

Marcel llamaa 
preocuparse de los “temas 
de fondo” de la guerra 
comercial y no solo en la 
volatilidad de los mercados 

“No podemos estar dependiendo del indicador de una 
hora, tenemos que preocuparnos de los temas más de 
fondo. Se está estructurando una estrategia del gobierno 
para hacer frente al tema comercial”, dijo el ministro de 
Hacienda, Mario Marcel. 

EMILIANO CARRIZO 

El ministro de Hacienda, Mario Marcel, 

analizó una nueva jornada en que los mer- 

cados se mueven al ritmo de los temores 

y señales de la guerra comercial, donde el 

cobre -la principal exportación de Chile- 

anotó su séptima caída consecutiva y cayó 

de la barrera de los US$ 4 por libra, borran- 

do casi todas las ganancias del año. 

“Toda esta volatilidad es producto de los 

altos niveles de incertidumbre que hay 

en la economía mundial y la correlación 

que existe entre algunos precios. Por ejem- 

plo, en el caso de Chile, hay una correla- 

ción muy importante entre el precio del 

cobre y el tipo de cambio. Así que, diga- 

mos, es volatilidad que nos va a acompa- 

ñar durante algún tiempo mientras toda- 

vía tengamos grados importantes de incer- 

tidumbre”, comentó el secretario de Estado 

en un punto de prensa. 

“Tenemos una gran sensibilidad a cual- 

quier información en el margen que dé 

una vista hacia dónde van a ir evolucio- 

nando las cosas”, agregó sobre las expec- 

tativas que se tienen para el comporta- 

miento de los mercados en el corto plazo. 

Ante este contexto, el ministro de Ha- 

cienda estimó que el trabajo de enfrentar 

las consecuencias de la guerra comercial 

tiene relación con una mirada de largo pla- 

zo y no de reacción a los indicadores del 

mercado en el día a día. “Tenemos que mi- 

rarlo con cierta distancia, no podemos 

estar dependiendo del indicador de una 

hora, tenemos que preocuparnos de los te- 

mas más de fondo. Se está estructurando 

una estrategia del gobierno para hacer 

frente al tema comercial, no solamente con 

Estados Unidos, sino que, con el resto de 

nuestros socios comerciales, aprovechan- 

do la amplia gama de acuerdos comercia- 

les que tenemos con muchos países en el 

mundo”, resaltó. 

Marcel aseguró que el gobierno del Pre- 

sidente Gabriel Boric ya tendría herra- 

mientas con qué enfrentar esta incerti- 

dumbre sobre el funcionamiento del co- 

mercio internacional, como un comité 

relacionado con garantizar el abasteci- 

miento de los minerales críticos (litio, co- 

bre y tierras raras, entre otras) al mundo 

y que nació posemergencia sanitaria del 

Covid-19, tras los problemas del comercio 

internacional de aquel entonces. “El Pre- 

sidente resolvió crear esta instancia justa- 

mente para que tengamos una manera de 

mirar la producción desde Chile, con una 

perspectiva un poco más estratégica, más 

de largo plazo, lo cual es especialmente va- 

lioso en este momento, donde tenemos es- 

tas medidas arancelarias de Estados Uni- 

dos y esta guerra comercial que se va fra- 

guando con algunas otras contrapartes, 

particularmente con China”, comentó. 

Sobre la forma en que Chile participa en 

este proceso de reordenamiento y tensio- 

nes del comercio mundial, el ministro 

Marcel indicó que el país “tiene que par- 

tir por lo que es más básico, que es el he- 

cho de que ha sido siempre un socio co- 

mercial confiable, no solamente para Es- 

tados Unidos, sino para todos sus socios 

comerciales en el mundo”. 

“Chile noes un país nique subsidie las ex- 

portaciones, ni que distorsione su tipo de 

cambio, ni que apliquemos medidas de 

protección no arancelaria, ni que manipu- 

lesus aranceles. Entonces, esa es la base des- 

de la cual tenemos que construir ese diálo- 

go. Es una base bien sólida, y luego tenemos 

que identificar aquellos temas respecto de 

los cuales hay algún interés de profundizar 

o desarrollar esa relación”, comentó. Q
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