
El caos en los mercados desa-
tado por la guerra comercial de
Donald Trump continuó por ter-
cer día consecutivo, mientras las
acciones, los bonos y las mate-
rias primas oscilaban violenta-
mente, sacudidos tanto por los
temores de una recesión como
por la especulación de que el da-
ño financiero lo llevará a cam-
biar de rumbo.

Después de que el empeora-
miento de las perspectivas mun-
diales golpeara los mercados de
Asia y Europa, prolongando una
caída que borró aproximada-
mente US$ 10 billones (millones
de millones) de los mercados de
valores de todo el mundo, según
cifras de la agencia Bloomberg y
que equivalen a 30 veces el PIB
de Chile, el S&P 500 abrió el lu-
nes con una fuerte caída, solo pa-
ra repuntar brevemente cuando
los rumores corrían por los pisos
de negociación de que Trump
estaba dispuesto a postergar sus
aranceles. Pero los precios vol-
vieron a hundirse a medida que
esas esperanzas se desvanecían,
y a última hora de la mañana
Trump amenazaba con intensifi-
car su lucha con China si el país
no anulaba sus aranceles de re-
presalia.

En medio de este caos, Trump

pidió a los estadounidenses que
“sean fuertes, valientes y pa-
cientes”, minutos antes de que el
mercado de valores de Nueva
York abriera con una nueva caí-
da pronunciada.

“Estados Unidos t iene la
oportunidad de hacer algo que
debería haberse hecho hace dé-
cadas”, dijo Trump en referencia
a sus reformas arancelarias que

han trastornado la economía
global. “¡No sean débiles! ¡No
sean estúpidos!... Sean fuertes,
valientes y pacientes, ¡y la gran-
deza será el resultado!”, escribió
en su red Truth Social.

Pérdidas 
en Europa y Asia

Las principales bolsas asiáti-

cas y europeas profundizaron
sus pérdidas el lunes arrastradas
por Wall Street y el creciente te-
mor de los inversores a que la
política arancelaria de EE.UU.
provoque una recesión de escala
global.

En Asia, Tokio bajó este lunes
el 7,75%, el mayor descenso des-
de el comienzo de agosto del año
pasado, aunque en las primeras
operaciones del martes repunta-
ba por la esperanza de que los
gobiernos de Japón y Estados
Unidos llegarán a un posible
acuerdo arancelario.

En tanto, la plaza de Hong
Kong retrocedió el 13,22% en la
jornada de ayer, una caída desco-
nocida desde octubre de 2008.

Mientras la autoridades chi-

nas sopesan medidas para esta-
bilizar la economía y los merca-
dos, incluido el adelanto de los
planes de estímulo para impul-
sar el consumo privado anuncia-
dos recientemente, Shenzhen
perdió el lunes el 10,79% y Shan-
ghái, el 7,34%.

En cuanto a otras plazas asiáti-
cas, Taiwán llegó a anotar ayer la
mayor caída diaria de su histo-
ria, con 9,57%, lo que acontecía
mientras el país descartaba res-
ponder a las tasas estadouniden-
ses; Seúl bajó el 5,57% y Sídney,
el 4,23%.

En Europa, las bolsas conti-
nuaron la tendencia del viernes
y cerraron en baja. París perdió
4,78%, Fráncfort cayó 4,13% y
Londres bajó 4,64%. En Madrid,

el Ibex-35 cayó 4,76% y la bolsa
de Milán bajó 5,18%.

Milán caía 6,7%, mientras que
París perdía un 6,3%, el índice
Euro Stoxxt 50 (que incluye a las
mayores empresas cotizadas de
la zona euro) bajaba un 6,24% y
Fráncfort retrocedía un 6,19%.

Acciones
tecnológicas sufren

Las acciones tecnológicas
también cayeron por tercera se-
sión, en línea con el impulso de
la devastadora ola de ventas de
la semana pasada. Tesla lideró
las pérdidas de las Siete Magnífi-
cas, con una caída del 10%. Nvi-
dia cayó un 7%. Apple, que per-
dió más de 533.000 millones de
dólares en valor de mercado el
jueves y el viernes en conjunto y
cayó por debajo de los 3 billones
de dólares de capitalización, ca-
yó más del 6%. Meta Platforms y
Amazon se desplomaron más
del 3% cada una, mientras que
Microsoft y Alphabet bajaron
más del 1%.

La volatilidad también sacu-
dió a otros mercados. Los pre-
cios del petróleo cayeron. El ín-
dice VIX, conocido como el indi-
cador del miedo, se disparó a ni-
veles de la era de la pandemia.
Esas expectativas llevaron a los
operadores a aumentar las
apuestas de que la Reserva Fede-
ral aplicará hasta cinco recortes
de tasas de un cuarto de punto
este año para compensar el im-
pacto.

Desplome de las principales plazas internacionales equivale a 30 veces la economía chilena

Mercados globales extienden baja en medio de caos
por aranceles: pérdidas suman US$ 10 billones
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Prácticamente, todas las bolsas fueron impactadas por los posibles efectos de la guerra comercial entre
Estados Unidos y China, cuya intensificación, según los operadores, puede llevar a una recesión mundial.

En medio de este caos, Trump pidió a los estadounidenses que “sean fuer-
tes, valientes y pacientes”, minutos antes de que ayer abriera Wall Street.
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consenso en que tanto Europa como Esta-
dos Unidos deberían avanzar, idealmente
en mi opinión, hacia una situación de aran-
cel cero, creando de facto una zona de libre
comercio entre Europa y América del Nor-
te”. Ese mismo día, sin embargo, habían co-
menzado a operar las tarifas de 10% de
Trump, que subirán a 20% en el caso de la
Unión Europea.

Navarro contraatacó el domingo: “Fue
interesante escuchar a Elon Musk hablar
sobre una zona de arancel cero con Euro-
pa. Él no entiende de eso”, manifestó Na-
varro en Fox News: “Lo que creo que es
importante entender sobre Elon es que él
vende autos. Eso es lo que hace”. Algunos
interpretaron que Navarro aludía a que el
hombre más rico del mundo solo estaría
defendiendo sus intereses comerciales. El
valor bursátil de Tesla se ha desplomado
casi a la mitad de lo que representaba en
diciembre.

El lunes, en todo caso, Navarro bajó el to-
no en una entrevista con CNBC: “Todo está
bien con Elon”, expresó.

A fines de la semana pasada surgió en redes
sociales un video de Milton Friedman que rá-
pidamente se popularizó. El padre de la eco-
nomía moderna sobre el libre mercado habla-
ba en ese video sobre un simple lápiz grafito
que tenía en sus manos, que reflejaba cómo un
bien tan básico representa el trabajo global.

“Literalmente miles de personas coopera-
ron para hacer este lápiz. Personas que no ha-
blan el mismo idioma, que practican religio-
nes distintas, ¡que tal vez se odiarían si llega-
ran a conocerse! Cuando usted va a la tienda y
compra este lápiz, en efecto está intercam-
biando unos minutos de su tiempo por unos
segundos del tiempo de todos esos miles de
personas”, indicaba Friedman en 1980, en po-
co más de dos minutos, al elogiar las ganan-
cias de la globalización. 

Este lunes fue el multimillonario Elon
Musk, hasta ahora asesor de Trump, quien
compartió el clip. Ocurre en medio de un vir-
tual distanciamiento de su colaboración con el
Presidente de EE.UU.

Musk versus Navarro

El fin de semana hubo un conato en redes
entre Musk y el asesor de la Casa Blanca Pe-
ter Navarro, uno de los ideólogos del ata-
que arancelario. Un usuario en la red social
X (de la cual Musk es propietario) aludió al
doctorado en Harvard de Navarro al citar
un video en que el economista proyectaba
un hundimiento de los mercados a partir
del cual vendría un “boom”. En un comen-
tario, Musk ironizó: “Un PhD en Economía
de Harvard es algo malo, no algo bueno”, y
agregó “Él no ha construido ninguna m...”.
El mismo sábado, en un encuentro telemá-
tico con Matteo Salvini, vice primer minis-
tro de Italia y líder del partido Liga, el due-
ño de Tesla comentó: “Espero que haya

China cita a Reagan

En la mañana del lunes, fue la Embajada
de China en Washington la que sorprendió a
medio mundo al reproducir un video de 1
minuto 28 segundos de un discurso de Ro-
nald Reagan. Los chinos dicen: “Ronald Rea-
gan versus #aranceles: discurso de 1987 ad-
quiere nueva relevancia en 2025”. 

Corresponde a un extracto de un video del
entonces presidente republicano, quien allí
describe cómo subir las tarifas “a veces pue-
de funcionar en el corto plazo, pero solo por
un tiempo breve”. Allí advierte sobre cómo
la guerra comercial desemboca en el colapso
de los mercados, cierre de empresas y en que
“millones de personas pierden sus trabajos”.

Reagan fue el paladín de una serie de medi-
das de liberalización económica en los 80,
cuando Estados Unidos se despegó lo suficien-
te de su archirrival ideológico, la Unión Sovié-
tica, durante los últimos años de la Guerra Fría.
El sarcasmo es que ahora es China, cuyo parti-
do único es el Comunista, el que parece pro-
mover las lecciones capitalistas de Reagan.

Reconocidos defensores de la libertad económica:

Ronald Reagan y Milton Friedman
“resucitan”, mientras Musk se
distancia de asesores de Trump

El gobierno chino citó un discurso del expresidente republicano en el que rechaza las
guerras comerciales.
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La Embajada de China en Washington publicó
parte del discurso de 1987 de Reagan.

Elon Musk, hasta ahora asesor de Trump, com-
partió el clip donde Milton Friedman argumenta a
favor del trabajo global.

La Comisión Europea pro-
puso aplicar aranceles del 10%
y del 25% a las importaciones
de productos estadounidenses
en la Unión Europea en res-
puesta a los que impuso la ad-
m i n i s t r a c i ó n d e D o n a l d
Trump al acero y al aluminio
de la UE, según un documento
al que tuvo acceso la agencia
EFE.

Está previsto que los Esta-
dos miembros se pronuncien
el miércoles sobre esta prime-
ra respuesta del bloque a los
recargos anunciados por Wa-
shington, pero para bloquear
los aranceles europeos haría
falta que una mayoría cualifi-
cada de las capitales se pro-
nunciase en contra. El docu-
mento, en concreto, distingue
entre productos a los que la UE
empezará a aplicar aranceles a
partir del 15 de abril de este
año, siempre que los Estados
miembros validen este miér-
coles la lista propuesta por el
Ejecutivo comunitario, y pro-
ductos que serán gravados a
partir del 16 de mayo. 

Dentro de esta variopinta
lista se encuentran, por ejem-
plo, maíz dulce o arroz, puros,
cigarrillos, aceites esenciales,
calzado, diversos tipos de
muebles, vidrios de seguridad
u ópticos.

En segundo lugar, la Comi-
sión Europea plantea otra ex-
tensa lista de productos esta-
dounidenses que tendrán que
pagar aranceles de hasta el 25%
a partir del 16 de mayo para
cumplir con los tiempos de co-
municación que establece la
Organización Mundial de Co-

mercio (OMC). Estas mercan-
cías van desde los minerales y
concentrados de cobre, pasan-
do por elementos muy especí-
ficos usados en la construcción
de ingeniería civil como rieles
ranurados, ciertos tipos de tu-
bos metálicos o tablestacas,
hasta gallinas ponedoras, di-
versos tipos de carne de ave o
café, por poner solo algunos
ejemplos de la extensa lista.

China evalúa medidas

En paralelo, el gobierno de
China evalúa nuevas estrate-
gias para fortalecer su econo-
mía frente a las medidas aran-
celarias impuestas por Donald
Trump.

Según revela en exclusiva
Bloomberg, altos funcionarios
del gobierno, incluidos los re-
guladores financieros, sostu-
vieron reuniones el pasado fin
de semana para analizar la po-
sibilidad de adelantar iniciati-
vas económicas que ya estaban
en planificación antes de la im-
posición de estos aranceles.

Las acciones discutidas in-
cluyen incentivos al consumo,
estrategias para aumentar la
natalidad y subsidios dirigi-
dos a ciertas exportaciones.
También se consideró la im-
plementación de un fondo de
estabilización para reforzar el
mercado de valores.

Este plan se conoce en mo-
mentos en que el Presidente
Trump amenazó con imponer
aranceles adicionales a China
del 50% a menos que Beijing
retire un arancel de represalia
del 34% sobre los productos
estadounidenses.

China evalúa medidas económicas:

Unión Europea planea
aplicar aranceles de
hasta 25% a productos
de Estados Unidos
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El máximo ejecutivo de la gestora de fondos Blac-
kRock, Larry Fink, quien maneja la mayor cartera de
activos del mundo, transmitió el parecer de los líderes
empresariales de que ya hay una recesión a causa de
los aranceles del Presidente Donald Trump.

“La mayoría de los CEO (consejeros delegados) con
los que hablo dirían que probablemente ya estamos en
recesión ahora mismo”, dijo Fink en una intervención
en el Economic Club de Nueva York, donde apuntó al
sector de las aerolíneas como uno de los primeros
indicadores.

“Un CEO específicamente dijo que la industria de las
aerolíneas es como el proverbio del canario en la mina
de carbón, y me han dicho que el canario ya está enfer-
mo”, dijo el ejecutivo.

SEGÚN JEFE DE BLACKROCK:

Líderes empresariales 
de EE.UU. ya ven recesión

Poco después de las 10 de la mañana de ayer, un
fuerte rumor recorrió las mesas de operaciones en
Wall Street: El Presidente Donald Trump conside-
raba suspender las recientes medidas arancelarias,
los cuales venían hundiendo los mercados.

Tras el rumor, se observó con asombro entre las
mesas de operaciones cómo las acciones se dispa-
raban vertiginosamente. “El mercado está muy
sensible”, dijo Mark Malek, director de inversiones
de la firma financiera Siebert, consignó la agencia
Bloomberg. “Estar en ascuas es decir poco”, agregó
el ejecutivo.

La idea de que Trump reconsiderara sus medidas
arancelarias parecía lo suficientemente creíble para

operadores desesperados por alguna buena noticia,
incluso si provenía de una poco conocida cuenta en
la red social X. En siete minutos, el S&P había
añadido más de US$ 2,5 billones en valor de merca-
do. Y luego, con la misma rapidez, se evaporó. La
Casa Blanca dijo que los comentarios atribuidos a
Kevin Hassett, director del Consejo Económico
Nacional, eran “noticias falsas”.

Cuando los operadores “se dieron cuenta de que
este titular no era correcto, volvieron las ventas
masivas. Ahora todo el mundo está recibiendo una
paliza”, dijo Peter Tuchman, operador senior en
TradeMas en la Bolsa de Nueva York. “Esto es una
locura”. 

SE LLEGARON A RECUPERAR US$ 2,5 BILLONES EN EL S&P, PERO LUEGO SE EVAPORARON:

Los 15 minutos que sacudieron 
a las mesas de trading del mundo

El banco de inversión JPMorgan actualizó su visión
sobre la economía estadounidense para la que ahora
espera una contracción del PIB de 0,3% en 2025,
frente a un pronóstico previo de un alza del 1,3%,
debido a las consecuencias de las políticas arancelarias
impulsadas por el mandatario Donald Trump.

“Se prevé que la recesión de la actividad económica
eleve la tasa de desempleo al 5,3%, aunque hemos
elevado nuestra previsión de inflación subyacente del
IPC para todo el año en 1,4%, hasta el 4,4%. Seguimos
esperando una primera relajación de la Reserva Fede-
ral en junio”, agregó en un reporte.

Sin embargo, dijo que ahora piensa que el comité
recortará en cada reunión hasta enero, situando el tope
del rango objetivo del tipo de los fondos en el 3,0%.

ACTUALIZA VISIÓN PARA ESTE AÑO:

JPMorgan ahora prevé caída
de 0,3% en PIB de EE.UU.
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