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El fantasma de la ley 
proteccionista arancelaria 
de 1930 a la que culpan 
de la Gran Depresión 
Bancos y analistas del mercado asumen que hay una “vuelta al 
proteccionismo” tras los aranceles anunciados por Trump esta semana. 

Efe 

a batería de gravámenes 
Lane: el miércoles 

¡por el presidente Donald 
“Trump podrían suponer unos 
aranceles efectivos en torno al 
22% sobre las importaciones 
de EE.UU., la más elevada des- 
de 1909, según varios analistas. 

Esa proyección sobreelefec- 
to delosarancelesrepresenta un 
nivelsimilaralestablecido porla 
ley proteccionista arancelaria 

Smoot:Hawley de 1930, citadaa 
menudo porloseconomistasco- 
mounfactor quecontribuyóala 
Gran Depresi 

EE.UU. anunció esta sema- 
na un arancel de base del 10% 
sobrelas importaciones, mayo- 
radocon cantidadessuperiores 
paraalgunos desus principales 
socios comerciales, incluida 
China, que ya respondieron 
con unarepresalia del 349%. 

El Banco de inversión Mor- 
gan Stanley, que apunta a una 
“vuelta al proteccionismo” de- 
bido a estas medidas, señala 
que el arancel efectivo sobre las 
importaciones estadouniden- 
ses puede aumentar al 22%, 
unos niveles que se ven desde 
hace un siglo, frente al 3% que 
la compañía pronosticó a prin- 
cipios de año y del 8:-9% de sus 
anteriores previsiones, 

JP Morgan coincide tam- 
biénen un porcentaje de entre 
el22% y el 24%. 

La decisión de Trump es 
“un anuncio muy duro y más 
pesimista, que eleva la tasa 
arancelaria promedio pondera- 
dadeEE.UU.al 24%, lamásalta 
en más de 100 años”, aseguró 
la estratega jefe de asuntos po- 
líticos internacionales y política 
pública de Evercore, Sarah 
Bianchi, que añadió que proba- 
blemente el porcentaje llegaría 
hasta el 27% con los aranceles 
previstos de la sección 232, 

Esasección de la Ley de Ex- 

  

pansión del Comercio se refie- 
re que el presidente puede 
ajustar las importaciones -in- 
luso mediante el uso dearan- 
celes- si se considera que “el 
exceso de importaciones ex- 
tranjeras constituye una ame- 
naza para la seguridad nacio- 
nal de Estados Unidos”. 

Los aranceles efectivos ha- 
cen referencia no sólo el tipo 
arancelario nominal del pro- 
ducto importado, sino tam- 
biéna cualquier tasa impuesta 
sobre los recursos importados 
que se utilizan en la produc- 
ción del producto final. 

DESDE LA II GUERRA 
“Una subida de esta magnitud 
estaríaa la altura de la mayor su- 
bida deimpuestos desde la Se- 
gunda Guerra Mundial (a Ley 
de Ingresos de 1968, del 2,6%. 

del PIB)”, señalaJP Morgan, por 
lo que añaden que estaría por 
encima de lasregistradas enley 
Smoot-Hawley de 1930. 

Además, argumentan que 
son “más perjudiciales”, puesto 
que la cuota delas importacio- 

    EL PODER ADQUISITIVO EN EE.UU. PODRÍA CAER: LOS HOGARES DISMINUIRÍAN SU INGRESO HASTA EN 5,5%. 

nes y laglobalización son mu- 
cho mayores ahora queen los 
años30. El peso delas importa- 
ciones estadounidenses en el 
PIB es actualmente del 11,2%, 
más deltriple que en1930. 

Teniendo en cuenta las es- 
timaciones recogidas por el in- 
forme del Fondo Monetario In- 
ternacional (FMI) que contem- 
pla una subida arancelaria del 
20% en EE.UU. «que incluyelas 
represalias de China y la zona 
euro», el PIB estadounidense se 
podría reducir en un 2%, y el 
mundialen un 1%. 

“El anuncio (delos arance- 
les está) invirtiendo cerca de 

ocho décadas de progreso ha- 
cia una mayor integración eco- 
nómica mundial”, reflexionan 
analistas de Morgan Stanley. 

PODER ADQUISITIVO 

Según el análisis del Yale 
Budget Lab, los hogares con 
menores ingresos podrían ver 
reducido suingreso disponible 
en hasta un 5,5%, especialmen- 
te porque estas familias desti- 
nan la mayor parte de sus in- 
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gresos a compras en lugar de 
ahorro, lo que amplifica el im- 
pacto delos aranceles. 

Enunescenario dondeotros 
paísesrespondan alosaranceles 
de EEUU. con un aumento del 
20% en sus propios graváme- 
nes, los hogares pertenecientes 
al10% másrico perderían alre- 
dedor de 9.500 dólaresanuales 
por hogar, mientras que los de 
ingresos medios verían una re- 
ducción de aproximadamente 
3.800 dólares al año. 

“Comoresultado, creemos 
quela Reserva Federal asumi- 
rála responsabilidad de miti- 
gar el impacto económico y 
compensar estas pérdidas”, 
asegura el que fue subsecreta- 
rio del Tesoro durante el pri- 
mer mandato de Trump, Justin 
Muzinich, en un comunicado. 

El presidente dela Fed, Jero- 
me Powell, afirmó este viernes 
quelos aranceles se traducirán 
enunamayorinflación yunme- 
nor crecimiento, y dijo que es- 
perarána tener mayor claridad 
antes de plantear nuevos recor- 
tes detasas deinterés. — 08   

Columna 

Sandra Quijada 

Envejecimiento, una 
verdad ineludible 

stamos preparados 
> E-: enfrentarlos de- 
€ saflos que nos impo- 
net run país envejecido? Hace 
poco conocimos las nuevas ci- 
frasdelas estadísticas vitales del 
2022 y las provisionales de 
2023, las que, en conjunto con 
la primera entrega de informa- 
ción del Censo2024, confirman 
unarealidad queyaestáinstala- 
da: Chile es un país que cada 
año tiene menos niños y, por 
ello, estamos envejeciendo ace- 
leradamente. Elíndice de enve- 
jecimiento promedio es de 79, 
es decir, por cada 100 menores 
del5 añosexisten79adultos de 
65 y másaños, relación que se 
agudiza en las regiones de Val- 
paraíso (98,6) y Ñuble(976). 

El Censo también nos reve- 

16 que un 11,6% delos hogares 
está conformado solo por per- 
sonas mayores de 65 años y 
más, cifra que en 1992 era solo 
4,3%. La Región de Valparaíso 
tiene la mayor cantidad de ho- 

tados dice que el país está poco 
o nada preparado para enfren- 
tar el envejecimiento poblacio- 
nal, así como que tenemos un 
déficit de políticas y programas 
paralos adultos mayores. 

Más aún, un 47,7% de los 

encuestados indica que el apo- 
yo familiar con el que podrían 
contar las personas mayores 
enel futuro escada vez menor, 
lo quese condice con quecada 
vezlas familias sonmás peque- 
ñas. Según los datos del Censo 
2024, un promedio de 2,8 per- 
sonas conforma un hogar, 0,8 
personas menos que hace 22 
años atrás, y los hogares uni- 
personales han crecido 13,5 
puntos porcentuales entre 
1992 (8,3%) y 2024 (21,8). 

Másallá de la percepción de 
la población y que el Servicio 
Nacional del Adulto Mayor tie- 
nea cargo los programas espe- 
cílicos paralas personas adultas 
mayores, es claro queserequie- 
ren esfuerzos adicionales y ur- 

“Un estudio del 2023 del Senama muestra 
que un 81,5% de los encuestados dice que el 
país está poco o nada preparado para 
enfrentar el envejecimiento poblacional”. 

gares de adultos mayores, un 
14,5% (101.709 personas), y mu- 
chos deellos viven solos. 

Por otra parte, según Casen 
2022, un 27% de las personas 
de 60 años y más, tienen disca- 
pacidad, 7 puntos porcentua- 

les más que en 2017. Este pro- 
blemasolo crecerá enel futuro 
y generará una alta demanda 
de servicios de cuidados, apo- 
yo y acompañamiento. Ello, se- 
gún estimaciones de la Cepal, 
requerirá de 3,5 unidades de 
cuidado por persona cuidado- 
ray de7 unidades si este cuida- 
do sigue recayendo principal- 
mente en las mujeres. 
Desdeel punto de vista dela 

opinión pública, un estudio del 
2023 del Servicio Nacional del 
Adulto Mayor (Senama), mues- 
tra que un 81,5% de los encues- 

gentes. Estos deben venir tanto 
del sector público como priva- 
do para enfrentar los desafíos 
de quienes serán, al menos, un 
30% dela población en 2030. 

Políticas públicas como la 
PGU han ayudado a una gran 
cantidad de adultos mayores, 
pero debemos hacernos cargo 
de otras aristas, como la pro- 
yección en el aumento sustan- 
cial que tendremos de la de- 
manda de cuidados y la aten- 
ción especializada ensalud, to- 
docon una precariared deapo- 
yo familiar. El Sistema Nacional 
de Cuidados parece un buen 
primer paso, perosiesto no se 
acompaña de cambios cultura- 
les en educación, vivienda, sa- 
lud o mercado laboral, el futu- 
ro para los adultos mayores no 
se ve muy auspicioso. 
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