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EL PRECIO DEL METAL MARCO LA MAYOR DISMINUCION DIARIA DESDE EL INICIO DE LA PANDEMIA

Cobre, ddlar y China: las consecuencias en
Chile del recrudecimiento de guerra comercial

La divisa estadounidense subié ayer mds de $30. Los impactos en Chile se producen debido a la expectativa que una escalada en la

guerra arancelaria, tras la respuesta de China, conduzca a menor crecimiento y, por lo tanto, una menor demanda del mineral.

CATALINA MUNOZ-KAPPES

No fue el terremoto comercial
con epicentro en Estados Unidos
lo que se sintié con mds fuerza
en Chile, sino que la réplica
arancelaria que propiné ayer
China. Tras el anuncio del pafs
asidtico de que impondria una
sobretasa de 34% a las importa-
ciones de Estados Unidos, igual
a la tarifa que fijé su presidente
Donald Trump, el precio del co-
bre se derrumbd.

Elvalor del metal, lamayor ex-
portacién del pais, se desplomé
el viernes en 6% tras el recrudeci-
miento de la guerra arancelaria,
lo que desencadené un inusual
salto en el precio del ddlar en el
mercado cambiario local.

China tomd represalias contra
los nuevos aranceles estadouni-
denses con gravdmenes a todas
las importaciones de EE.UU. y
controles de exportacién de tie-
rras raras, lo que intensificé la
disputa comercial con Trump.
Beijing impondrd un arancel a
todas las
importacio-
nes proce-
dentes de
Estados
Unidos a
partir del 10
de abril.

La deci-
sién de China provocd un desca-
labro de los mercados, que arras-
tré a la cotizacién de metales ba-
sicos, como el cobre. La caida en
el valor del metal fue la mayor
registrada desde el inicio de la
pandemia, el 18 de marzo. El
fuerte retroceso del mineral im-
pulsé en Chile un salté del délar,
que subid ayer en $34,7 hasta
$981,5, la mayor alza desde julio
de 2022.

Labaja en el precio del cobre y
elalzaen el tipo de cambio signi-
fica un fuerte golpe para la eco-
nomia chilena, especialmente si

los efectos persisten. Segtn La-
rrainVial, cada centavo més en el
promedio anual de cobre impli-
ca ingresos de alrededor US$ 70
millones, entre lo que se rein-
vierte en Codelco ylo que llegaa
las arcas fiscales. Lo mismo ocu-
rre si el metal cae.

Las razones tras la
caida

La disminucién en el precio
del cobre ocurre pese a que Esta-
dos Unidos no incluyd el metal
en el arancel de 10% que deberdn
pagar las importaciones que lle-
guen de Chile, junto con otros
productos como el litio y el yo-
do. Para los expertos, la dismi-
nucién se explica principalmen-
te debido a que una escalada en
la guerra tarifaria podrfa dismi-
nuir las perspectivas de creci-
miento de las dos principales
economias del mundo, lo que
produciria unabaja en la deman-
da de cobre.

“Al cobre no se le aplicaron

UNA ESCALADA EN LA GUERRA ARANCELARIA
LLEVA A QUE HAYA MAS PRODUCCION LOCAL, LO
QUE TIENDE A SER MAS INEFICIENTE, PORQUE NO
PERMITE LA ESPECIALIZACION.

aranceles, por lo tanto los com-
pradores que estaban acumu-
lando podrfan haber cambiado
de opinidn con esta decisién. Pe-
royo creo que ese es un factor se-
cundario, porque el factor prin-
cipal por lejos es que hay un
gran temor a que los anuncios de
ayer desencadenen una grave
crisis econémica”, comenta Juan
Carlos Guajardo, director de
Plusmining.

“El temor que se desencadend
se reforzé con el anuncio de las
represalias de China, porque ah
lo que se produce es que aumen-
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El tipo de cambio vuela hasta los $980

El tipo de cambio se disparé debido a la fuerte baja
en el precio del cobre, la principal exportacion del
pais. Ayer el tipo de cambio alcanzé $981,5 por
dolar, un alza de $34,7 desde el dia anterior. El
aumento corresponde al mayor registrado desde el

14 de julio de 2022.

“La tension global se ha intensificado tras la entrada
en vigor de nuevos aranceles estadounidenses impul-
sados por la administracion (del Presidente de Esta-
dos Unidos, Donald Trump, lo que ha generado una
ola de incertidumbre que ha golpeado particularmen-

ta la probabilidad de que Esta-
dos Unidos, China, mds otros
pafses, empiecen a escalar en
medidas y contramedidas, lo
que agravarfa el efecto econémi-
co que se prevé que va a ocurrir.
Al haber un impacto global, pe-
ro sobre todo en China, que es el
principal consumidor (de co-
bre), la perspectiva es que la de-
manda se pueda ver disminuida
y, conello, bajen los precios”, ex-
plica.

te a los mercados emergentes”, comenta Ignacio
Mieres, jefe de andlisis XTB Latam.

Debido a que el cobre y, por lo tanto, el délar estan
sujetos a la incertidumbre politica, en el futuro cer-
cano su valor estara zarandeado por la volatilidad.

"Si surgen declaraciones mas restrictivas o protec-

Segtin Sergio Lehmann, eco-
nomista jefe de Bci, por los aran-
celes que impuso Trump, calcu-
lan que China crecerd en torno a
0,9% menos. “El hecho de que
hay una respuesta podria llevar
a algunas décimas de mayor im-
pacto (...) Esto es una mala noti-
cia, porque va a significar un
menor comercio, un menor cre-
cimiento y, por cierto, digamos,
impacto en cada una de las eco-
nomias”, indica.

cionistas, como las del Tesoro estadounidense sobre
el cobre, el délar podria romper la barrera de los
$1.000. En cambio, si el tono se modera, es probable
que el tipo de cambio se estabilice cerca de los nive-
les actuales”, dice Mieres.

Por otro lado, Lehmann ve
que, ademds de la expectativa de
un menor crecimiento, hay una
correccién en el precio del cobre.
“Este ajuste en el precio del co-
bre era esperado, en el sentido
de que el cobre transado en Nue-
va York tenfa un premio muy
importante por posiciones que
estaban tomando empresas y,
por cierto, especuladores, a pro-
pésito del riesgo que habia de
que se anunciara un arancel”, in-

“ Al haber un impacto
global, pero sobre todo en
China, que es el principal
consumidor (de cobre), la
perspectiva es que la
demanda se pueda ver
disminuida'y, con ello,
bhajen los precios”.

JUAN CARLOS GUAJARDO, DIRECTOR
DE PLUSMINING

“ Esto es una mala

noticia, porque va a signi-
ficar un menor comercio,
un menor crecimiento y,
por cierto, digamos, im-
pacto en cada una de las
economias”.

SERGIO LEHMANN, ECONOMISTA JEFE
DE BCI

“ Una caracteristica
que observaremos en el
valor del cobre durante el
presente afio es la alta
volatilidad en su cotiza-
cion”.

ALVARO MERINO LACOSTE, DIRECTOR
EJECUTIVO DE NUCLEO MINERO

dica.
Menor crecimiento

Laescalada en una guerra tari-
faria lleva a menores expectati-
vas de crecimiento econémico
debido a las ineficiencias que
acarrea, indica Javier Mella, doc-
tor en finanza y académico de la
U. Andes. “Los aranceles lo que
hacen es que, en vez de produ-
cirse en el lugar més eficiente, se
vaa producir probablemente lo-
calmente. Entonces, eso lleva a
ineficiencia (...) Generalmente,
todos estos aranceles se fueron
quitando por la justificacién de
que eran ineficientes y que la es-
pecializacion producia eficien-
cias y mejoraba en el fondo el
bienestar econémico”, explica.
Ahora estas cadenas producti-
vas se verdn afectadas por los
aranceles, lo que se traduce en
una produccién menos eficiente
y mds costosa, agrega.

Paralos expertos es dificil pre-
decir cémo se comportard el pre-
cio del cobre en el futuro cerca-
no, debido a que depende de de-
cisiones politicas. “Una caracte-
ristica que observaremos en el
valor del cobre durante el pre-
sente afo es laalta volatilidad en
su cotizacién. Estamos frente a
un mercado en relativo equili-
brio; no obstante, hay otros ele-
mentos de riesgo que afectan el
mercado del cobre: principal-
mente, el comportamiento de la
economia mundial; el valor del
ddlar, pues si este se fortalece,
presiona a la baja la cotizacién
del metal; los riesgos geopoliti-
cos (en particular), las tensiones
comerciales entre Estados Uni-
dos y China”, indica Alvaro Me-
rino Lacoste, director ejecutivo
de Nicleo Minero.



