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° [ 4 salias impues-
Riesgo de recesion global se eleva e
. no de Donald
y se estiman nuevos recortes de tasas
estadouniden-
se en 0,1%.

JPMorgan ve que la probabilidad de una mayor contraccién subié a 60%. Para

Chile se prevé que el BC adelantard su préxima baja de la TPM a mayo o junio.

EYN

Distintas proyecciones han
surgido a partir del escalamien-
to de la guerra arancelaria, que
ayer tuvo como nuevo hito la
represalia de China a los pro-
ductos de Estados Unidos con
tasas de 34%. Y ninguna de las
previsiones es positiva para la
economia mundial, lo que gol-
pearia a Chile.

JPMorgan advirtié ayer que el
riesgo de una recesién en Esta-
dos Unidos y el mundo este afio
aumentd del 40% al 60% debido
a los aranceles reciprocos.

De acuerdo a un andlisis del
banco de inversién titulado
“There will be Blood” (va a co-
rrer sangre), otros mercados
globales no serfan lo suficiente-
mente resilientes como para es-
capar de las fuerzas gravitacio-
nales de una economia estadou-
nidense en contraccién, lastra-
da por los aranceles.

“Es probable que el efecto de
este aumento de impuestos se
amplifique a través de represa-
lias, una cafda en la confianza
empresarial estadounidense y
disrupciones en la cadena de
suministro”, senalé el econo-

mista jefe de JPMorgan, Bruce
Kasman. No obstante, el analis-
ta espera que el impacto de los
aranceles se vea “modestamen-
te atenuado” por eventuales
nuevos recortes de tasas por
parte de la Reserva Federal en
Estados Unidos.

El banco suizo UBS decidié
rebajar su calificacién sobre ac-
ciones estadounidenses, de
“atractivo” a “neutral” y ajusté
alabaja sus previsiones sobre el
indice S&P 500. También recor-
t6 las utilidades corporativas
para 2025. En este escenario,
prevé un débil crecimiento, ma-

yor volatilidad y presién sobre
los mdrgenes empresariales.

Tax Foundation calcula que
en 2025 los aranceles de EE.UU.
aumentaran los ingresos fisca-
les federales en US$ 258.400
millones. Serfa el mayor au-
mento de impuestos desde
1982. Sin embargo, estima que
las represalias impuestas y
amenazadas al gobierno de Do-
nald Trump, mds los aranceles
aplicados por EE.UU., impacta-
ran en torno a 0,8 puntos del
PIB de largo plazo estadouni-
dense (ver B4).

Caida en tasas

Otro reporte del Banco San-
tander advierte que en Estados

Unidos se anticipa una caida del
consumoy laactividad, con una
mayor probabilidad de rece-
sién, en un entorno en que la in-
flacién podria incrementarse
cercana al 4%. “En ese contexto,
los precios de mercado des-
cuentan actualmente cuatro re-
cortes de 25 pb por parte de la
Fed este afio”, dice la entidad de
capitales espafioles.

Respecto de Chile, Santander
corrigi6 a la baja las proyecciones
de PIB a 2,1% en 2025 y 1,7% en
2026 (antes se estimaba 2,4% y
2,1%, respectivamente). Mantie-

nen su proyeccion de inflacién en
torno a 3,6% hacia fines de 2025.
Estiman que el Banco Central
adelantard su préximo recorte
de tasas a junio, no descartando
que sea en mayo, y realizarfa
una nueva baja en septiembre,
cerrando el afio con una Tasa de
Politica Monetaria (TPM) de
4,5%. “Sin embargo, en caso de
materializarse un escenario de
mayor deterioro externo e in-
certidumbre interna (escenario
alternativo), prevemos tres re-
cortes de tasas en total durante
2025”, anade Santander.



