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China impone
represalias arancelarias
a EE.UU. y profundiza

¢l panico en los
mercados mundiales

Wall Street cayo cerca del 6% este viernes. Mientras, la bolsa de Santiago se acopl6 a los
mercados globales y retrocedié un 2,8%, también afectada por la fuerte caida del cobre
en la bolsa de metales de Londres. En este escenario, el délar se disparé $30 y el cobre se
desplomo 6% y quedo al borde de bajar de los US$4 la libra.

MAXIMILIANO VILLENA

1 viernes no fue distinto al

dia anterior. Los inversio-

nistas continuaron cali-

brando los aranceles anun-

ciados por el presidente

Trump el miércoles, y el re-

sultado, al ver por los pre-

cios de los principales indi-

ces bursatiles, continud siendo el de una baja

del comercio global, y de un incremento en
las posibilidades de recesion en EE.UU.

Trump comunico el miércoles un arancel

base de 10% para toda importacion a EE.UU.

(incluido Chile), asi como impuestos mayo-

res para una serie de economias, de 20% para

la Unién Europea, y 34% para China, que se

suma al 20% anunciado previamente.

Larespuesta de China no se hizo esperar.
Este viernes, el Ministerio de Comerciodel
gigante asidtico también anuncié que im-
pondré controles de exportacién a siete
elementos de las tierras raras, entreellos el
gadolinio, que se utiliza para las resonan-
cias magnéticas, y el itrio, utilizado en
productos de electrénica de consumo, re-
port6 AFP.

Asi, el gobierno chinodijo que losarance-
les de Trump anunciados enel “Dia de lali-
beracion” suponen una prictica “incompa-
tible con las normas del comercio interna-
cional” y afecta gravemente los derechos e
intereses de ese pais.

En concreto, China anunci6 que aplicara
aranceles del 34% a todas las importaciones
de bienes de Estados Unidos.

En este contexto, las bolsas de Europa si-
guieron desplomandose. El indice EuroS-
toxx 50 perdié 4,83%, mientras que en
EE.UU., el S&P500 perdio 5,9%. En tanto,
el industrial Dow Jones y el tecnolégico
Nasdaq cayeron 5,5% y 5,82%, respectiva-
mente.

Fueron justamente las tecnolégicas algu-
nas de las acciones mds golpeadas. Nvidia
perdio 7,32%, Apple 7,28%, pero Tesla per-
di6 10,45%. En la semana, la disenadora de
semiconductores bajo 10,3%, Apple 7,29%,
y Tesla s6lo un 4%.

El impacto de la escalada arancelaria ha
sido brutaly en solo dos dias se evaporé un
récord de US$ 6,6 billones (millones de mi-
llones) en valor bursatil.

El pdnico es total. El indice VIX, mds co-
nocido como el “indicador del miedo™, ex-
periment6 un salto de 51,93%, llegando a
45,61 puntos, su punto mas alto desde abril
de 2020.

Marco Rubio, el secretario de Estado, re-
conocio que “los mercados se estin de-
rrumbando”, pero dijo que las economias
no, y que las empresas globales se ajustarian
al nuevo entorno.

Por suparte, el presidente Trump no echa
pie atrds: dijo que es un “gran momento para
hacerse rico”, que “China jugé mal y entr6
en panico” y muy en su estilo exigio al pre-
sidente de la Reserva Federal bajar la tasade
interés.

A diferencia del jueves, este viernes el
IPSA se acopld a los mercados globales y cayd
2,79%, mientras que el Bovespa de Brasil
cayo 2,96%.

La baja en el principal selectivo acciona-
rio de Chile se da en un contexto de fuertes
bajas en el precio del cobre. De hecho, el me-
tal mds relevante para el pais sufrié una
caida que no se veia hace mads de cinco anos
y quedo al borde de perder la barrera de los
USS$ 4. Segun la Comision Chilena del Co-
bre (Cochilco), el preciode lalibra en la Bol-
sa de Metales de Londres cerré en US$
US$4,005 la libra, su nivel més bajo desde
el pasado 3 de enero.

Esto implico una caida de 6,03%, su ma-
yor retroceso diario desde el 18 de marzo de
2020.

Entanto, el valor a tres meses del cobre cafa
9% al cierre de esta edicion hasta los a US$
4,38 la libra en Comex.

La fuerte caida del metal rojo llevo al tipo
de cambio en el pais a fuertes variaciones.
En la jornada, el ddlar subi6 $30,55 respec-
to al cierre de este jueves y lleg6 a un valor
de $978,75 la unidad. Esta es su mayor alza
diariadesde el 14 de julio de 2022 (+$49). Sin
embargo, la divisa alcanzo a subir hasta un
maximo de $982,89 y luego moderd su re-
troceso.

Enla semana, el délar subi6 $29,74 y ano-
t6 dos semanas consecutivas, donde acumu-
16 un avance de $53,75.

“La respuesta oficial de China, anuncian-
do un arancel del 34% a todos los produc-
tos estadounidenses, marca un punto criti-
coen la guerracomercial, intensificando la
aversional riesgo en los mercados globales™,
coment6 Maximiliano Saldana, analista de
estudios de Capitaria.

“El metal rojo, fuertemente vinculadoala
actividad industrial china, se ve presiona-
do tanto por el agotamiento de la demanda
anticipada como por los efectos que esta me-
dida pueda tener sobre la demanda futura.
Con una caida acumulada de casi 8% desde
eldiscurso de Trump en el Jardin de las Ro-
sas, el cobre confirma una directriz bajista
pronunciada, sin argumentos positivos en
el corto plazo”, explico Saldana.

Elefecto de los aranceles para EE.UU., se-
gun un reporte de Principal, podria impli-
car que el crecimiento del PIB de EE.UU.
“experimente un impacto inicial de alrede-
dordel 2,5%, con consecuencias potencial-
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JPMorgan: riesgo de recesion
cn el mundo crece 60%

Los riesgos de una recesion global crecie-
ron tras la imposicion arancelaria. Esa es
lavisién de JPMorgan, que en un informe
titrrlado There will be blood (Va a correr
sangre), senal6 que “el riesgo de recesion
en la economia mundial este afo es au-
mentado al 60%, frente al 40% anterior”.

Segtin el banco de inversion, la combi-
nacion de politicas de Estados Unidos pa-
rece estar alejindose atin mds del creci-
miento que sostenialaeconomia, y que “el
impacto directo de lo que parece un au-
mento acumulativo de 20 puntos porcen-
tuales en las tasas arancelarias de EE.UU.
este ano seria el mayor aumento de im-
puestos a los hogares y empresas estadou-
nidenses desde la ley de Ingresos de 1968
que precedio a la recesion de 1969-70.

Asi, sostuvo que “es probable que el efec-
to de este aumento de impuestos amplifi-
que - a través de represalias-, una caida en
la confianza empresarial de EE.UU. e in-
terrupciones de la cadena de suministro.
Es probable que el impacto s6lo se vea
moderadamente amortiguado por la fle-
xibilidad que brindan los aumentos de
tarifas para futuras compras”.

Por otra parte, sostuvoque “la plena im-
plementacion de las politicas anunciadas
constituyen un shock macroeconémico
sustancial, que actualmente no estd incor-
porado en nuestras previsiones. Por lo
tanto, enfatizamos que estas politicas, sise
mantienen, probablemente empujarin a
Estados Unidos y la economia mundial a
una recesion este ano. El riesgo de una re-
cesion este ano es del 60%.

No obstante, sefialé que “el tamanoy la
escala global de este shock probablemen-
te generardn un estimulo politico mds rd-
pido y de mayor envergadura”. Ademads,
apunt6 a que “una flexibilizacion mone-
taria del BCE en abril parece cada vez es
mds probable”. Junto con ello, sefal6 que
“se ha reducido el nivel necesario para
que la Fed avance hacia una politica mo-
netaria mas expansiva”, por lo que “es
probable que la politica fiscal mundial se
vuelva més flexible, incluso antes de una
dindmica de recesion que seafianza a me-
dida que el riesgo de déficit de crecimien-
to y de perturbaciones sectorialesenindus-
trias clave impulsa a los gobiernos a ac-
tuar”.

LOS MERCADOS TRAS EL DiA DE LA LIBERACION
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mente mayores si algunos socios comer-
ciales toman represalias”.

Para Chile, los efectos atin estan por verse.
En su flash econémico semanal, Santander
senal6 que “si bien el impacto directo para
Chile seria acotado, los efectos indirectos po-
drian ser significativos debido a una menor
expansion de nuestros principales socios
comerciales. Este deterioro externo, suma-
do al impacto esperado sobre las expectati-
vas de empresas y hogares, afectard negati-
vamente a las exportaciones, asi como al
consumoy lainversion. En este contexto es-
tamos corrigiendo a las bajas nuestras pro-
yecciones de PIB a 2,1% en 2025 y 1,7% en
2026 (previo: 2,4% y 2,1%, respectivamente).

En el caso del consumo privado, estimamos

2025
LATERCERA

ajustes de similar magnitud, mientras que en
el caso de la inversion serfan mayores”.

“En términos inflacionarios, el efecto es-
peradoenel corto plazo esacotado. Aunque
el peso podria debilitarse frente al dolar, los
precios del petréleo y otras materias primas
han mostrado caidas relevantes desde el
anuncio. En el mediano plazo, la menor
demanda interna y global, sumada a fuer-
zas deflacionarias externas, por el desvio de
exportaciones desde otros paises hacia mer-
cados alternativos como Chile para evitar
aranceles en EE.UU., reforzaria la conver-
gencia de la inflacién hacia lameta. En este
escenario base, mantenemos nuestra pro-
yeccion de inflacion en torno a 3,6% hacia
fines de 2025 , agregd Santander@




