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ECONOMIA

Por qué Donald Trump comenzé la escalada y el impacto global de su decision:

Las claves de la guerra comercial iniciada por Estados Unidos

Uno de los efectos generados por el conflicto es un regreso al proteccionismo, que perjudica a instituciones
multilaterales como la Organizacién Mundial del Comercio (OMC).

1 Qué hay detras

En la década de los 80, el en-
tonces joven empresarios inmo-
biliario Donald Trump indicaba
que habia perjuicios para Esta-
dos Unidos por la arremetida de
importaciones de la entonces as-
cendente economia japonesa.
Tres décadas después, fijé su
atencién en China, pero también
en la Unién Europea, a todos los
cuales impuso sobretasas en su
primer mandato. En su mds re-
ciente campana presidencial, su
visién se intensificé: a su juicio,
“aliados y enemigos” se han
aprovechado de EE.UU. impo-
niendo aranceles y barreras. Pa-
ra Trump, los aranceles son un
instrumento que permitirfa
“castigar” aquel comportamien-
to, pese a que la teorfa econémi-
ca plantea que quienes serdn
realmente perjudicados son los
consumidores estadounidenses,
pues ahora deberdn pagar mds
por los mismos productos que
antes compraban con menores
tarifas.

2 Puesta en escena

El anuncio de Trump lo reali-
z6 en el Rose Garden, que usé
por primera vez en este segundo
mandato. Allf reunié a todo su
gabinete e invité a trabajadores
de la industria automotriz de
Detroit, Michigan, que fue uno
de los “estados bisagra” que se
volcaron a él en las recientes
elecciones. Asi, buscé realzar el
anuncio de su “Dia de la libera-
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cién” para hacer que “Estados
Unidos sea rico de nuevo”.

3 Todos, casi todos

Esta guerra comercial es a es-
cala global, pero no a todos por
igual. La base es un 10%, donde
queda Chile entre otras 90 eco-
nomias. No importa mucho la
explicacién técnica, porque Chi-
le no solo tiene déficit comercial
con EE.UU., sino ademds cuenta
con un TLC bilateral, igual que
Singapur y Perti (también casti-
gados al 10%).

En cambio, hubo sobretasas
mds severas contra aliados histé-
ricos, como los 27 miembros de
la Unién Europea (20%), asi co-
mo a Japén (24%) y Taiwdn
(32%) en Asia. Canadd y México
quedaron excluidos de esta lista,
debido —indicaron desde la Ca-
sa Blanca— a que ya hay medi-
das especificas de 25% para casi
todos sus productos. Rusia tam-

bién quedd excluida del anuncio
de ayer.

La aplicacién de aranceles es-
peciales a las partes de automé-
viles de cualquier origen extran-
jero, de 25%, comenzara hoy.

Exclusiones
selectas

El Departamento de Comer-
cio investiga una serie de pro-
ductos, segtn pidi6 el Presiden-
te Trump. El mds relevante para
Chile es el cobre, pero también
estd, por ejemplo, articulos de
madera. Quedaron excluidos de
los anuncios de ayer, pero po-
drfan aparecer en el futuro. El
Gobierno y gremios como Am-
cham ya entregaron anteceden-
tes a EE.UU. para sacar a Chile
de esos cargos.

Washington también exclu-
y6 de castigo arancelario a pro-
ductos farmacéuticos y a mine-

rales criticos que no se produz-
can en EE.UU., entre otros.

5 Impacto global

Como candidato, Presidente
electo y luego mandatario en
ejercicio, Trump ha seguido la
misma linea discursiva proa-
rancelaria que ayer terminé
por concretar. Por lo tanto, los
gobiernos de todo el mundo ya
habfan iniciado sus monitore-
os y habian dibujado escena-
rios para afrontar y eventual-
mente responder a los sobre-
cargos.

Las bolsas, en particular en
EE.UU., habian reaccionado en
forma prematura ante la previsi-
ble escalada de imposiciones
que supone una guerra comer-
cial. Las pérdidas en firmas de
distintos rubros, desde automo-
toras a tecnoldgicas, respondie-
ron al supuesto de que habrd un
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freno al comercio global porque
el consumo se desacelerard ante
un aumento de los precios.

Economistas han planteado
que un retorno de la inflacién en
EE.UU. complicarfa un camino
de la Reserva Federal hacia un
nuevo recorte de tasas. Esa im-
plicancia podria repetirse en
Chile, dado el aumento que po-
drian experimentar las tasas de
interés de largo plazo.

6Retaliaciones

Una guerra comercial implica
que si un pais aplica mds arance-
les, el afectado podrfa responder
con la misma medida. La Unién
Europea y China ya han adelan-
tado algunas acciones, luego de
las primeras medidas que impu-
so Trump en febrero, y ahora po-
drfan sumarse Japén y otras
grandes economias.

Sin embargo, pafses como

Chile podrian restarse de esa es-
trategia. De partida, Chile quedd
en la banda de castigo base, por
lo que comparte un mismo piso
que todo el mundo. Segundo, la
apertura comercial de Chile es
por esencia unilateral, lo que
significa que las importaciones
llegan a un arancel “nominal”
del 6%, que en términos efecti-
vos es menor al 1%. Un bajo
arancel permite comprar pro-
ductos (incluidos los bienes de
capital) mds baratos.

70MC a la baja

Las medidas de Trump perfo-
ran la estructura institucional
global del comercio debido a un
retorno al proteccionismo. Las
reglas que hasta ahora regfan se
basaban en un criterio comparti-
do (parte del denominado Con-
senso de Washington) que de-
sincentivaba que pafses vulnera-
ran a otros con stibitas alzas
arancelarias, todo lo cual podfa
reclamarse ante la Organizacién
Mundial de Comercio (OMC).
Como Trump justifica sus accio-
nes en la “seguridad nacional”,
de poco sirve el peso de la OMC.

8 Ventajas
inesperadas
Algunos productores chilenos
podrian encontrar ventajas comer-
ciales inesperadas. Dado que las
exportaciones chilenas solo deben
pagar el 10%, podrian tener una
ventaja relativa frente a competi-
dores de otros paises que deban
pagar mds. Sin embargo, en el lar-
g0 plazo el panorama es incierto si
acaso la guerra comercial golpea la

economia y el consumo de todos
modos cae.



