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Futuros del cobre bajande
los USS5 y anticipan mayor
volatilidad por anuncio

Tras el anuncio de EEUU, los activos refugio, como el oro,
iban al alza; mientras los futuros de Wall Street mostraron
claras caidas cuando el presidente estadounidense hizo los
anuncios. En el mercado local, los expertos no tienen una
unica vision respecto de lo que podria ocurrir con el dolar.

M. MARUSIC/ D. NOGALES/ M. VILLENA

No gustd nada en los mercados mundiales
los anuncios de Donald Trump, que impu-
soaranceles minimosdel 10% a todas las im-
portaciones de productos a ese pais, con un
castigo mayor para aquellas economias con
las que tiene mayor déficit comercial. En el
caso de Chile, elarancel es del 10%. Si la vo-
latilidad ya habia venido aumentandoen las
ultimasjornadas, losexpertosanticipan que
eso podria continuar en el corto plazo.

Tras conocerse la informacion este miér-
coles, alas 19.30 horas los futuros del cobre
disminuian 2,6%, cayendo por debajo de
los USS$5 por libra, y posicionindose mads
bien en US$4,8952. Esto, pese a que, al me-
nos hasta ahora, no se ha impuesto unaran-
cel especifico sobre el metal rojo. Eso si,
China fue la naciéon que recibio la imposi-
cion de aranceles mas alta, del 34%, que se
suma al 20% que ya tenia, totalizando 54%.

El indice de acciones globales MSCI cerrd

turos de Wall Street mostraron
claras caidas cuando
Trump hizo los anun-
cios y se mantuvieron
en ese terrenouna vez
concluida la confe-
rencia. Al cierre de
esta edicion, el
S&amp;P bajaba un
1,81%, pérdidas que se
ampliaban al 2,12% en el
mercado Nasdaq, de acciones
tecnoldgicas. El promedio de in-
dustriales Dow Jones por su parte experi-
mentaba una baja mas moderada de 0,72%.
El activo refugio por excelencia, el oro,
subia mds de 1,39% a zona de médximos his-
toricosy la onza llegaba hasta los US$ 3.189.
El economista de Euroamerica, Luis Feli-
pe Alarcon, estima que a partir de esteanun-
cio, enel mercado habra “volatilidad exacer-
bada, debiésemos ver flight to quality, que
es lo que estamos viendo ahora, o sea acti-
vos refugio subiendo de precio. Las mone-
dasemergentes comoel peso chileno, debie-
sen depreciarse, mds aun con la caida que
estd mostrando el precio futuro del cobre (-
2,42%). Lastasas norteamericanas caen fuer-
te, puede que algo de eso se transmita a las
locales”. En otras palabras, Alarcon apunta
aqueel dolar va asubirrespectoal peso chi-

leno y las monedas de los principales paises
afectados.

Pero no hay una tinica vision sobre el tipo
de cambio. Ignacio Mieres, jefe de andlisis
XTB Latam, cree que “en el contexto local,
observamos que a Chile se le aplicard un
arancel del10%, correspondiente al escena-
rio base. Sibien esta medida podria generar
una mayor volatilidad en el tipo de cambio,
se mantiene dentro de un marcomoderado.
En este sentido, no se anticipa un impacto
significativo sobre las perspectivas econémi-
cas del pais en el corto plazo”.

Andrés Pérez, economistajefe de Itau, afir-
ma que “es probable que el mercado perci-
ba una mayor probabilidad de unefecto ne-
gativoen laeconomia de EEUU, con presion
alabajaen las tasas largas de EEUU. Eso es
coherente con un escenario de una mayor
probabilidad de recesion en EEUU, es pro-
bable que el ddlar global vaya perdiendo
algo mds de fuerza, pero tenemos que estar
atentosa unaeventual reversion del
precio del cobre”.

Antes de conocerse el
anuncio de Trump, Bank
of America habia anti-
cipado algunos esce-
narios para el dolar
global y planteé que,
si las tarifas arancela-
rias eran altas, la divisa
podria fortalecerse si las
acciones globales caen mds
et que las estadounidenses. “Por
otro lado, si las preocupaciones so-
brelaeconomiade EEUU dominano las ta-
rifas son bajas, las acciones globales po-
drian superar a las de EEUU y el ddlar po-
dria debilitarse”, afirmo.

Guillermo Araya, gerente de estudios de
Renta4, asegura que “para Chile, aranceles
del10% no serian significativos. Sin embar-
g0, lo dificil de cuantificar es el efecto sobre
uno de los principales socios comerciales
como lo es China, donde aranceles del 34%
podrian tener unefecto importante, peroque
podria ser compensado a través de una de-
preciacion de su moneda. Asimismo, esim-
portante ver si habrd alguna reaccién por
parte deestos paises 0 no, lo que podria de-
rivar en una guerra comercial. Contodo, veo
bajando el IPSA un 1%a1,5% este jueves, pro-
ducto de los aranceles”. @



