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Potencial perjuicio a envíos chilenos partiría en US$ 1.600 millones: 

Expectación global ante inicio de una nueva 
guerra comercial impulsada por Donald Trump 

En reporte global sobre comercio exterior: La mirada de JP Morgan: 

El impacto indirecto de posibles 
aranceles sobre exportaciones locales 
Solo el 5% del cobre nacional se envía a la nación norteamericana. 

En 

El banco de inversiones JP 
Morgan envió un informe a sus 
clientes en que plantea cuánto 
podría ser el impacto directo e 
indirecto de los eventuales 
aranceles que anunciará Do- 
nald Trump este miércoles en lo 
que el Presidente de EE.UU. ha 
denominado como el “día de la 
liberación” (“Liberation Day”). 

“Apenas ha transcurrido un 
cuarto del año (en su mayoría), 
y ya el número de anuncios 
arancelarios que podrían im- 
pactara América Latinano tiene 
precedentes. Solo unas semanas 
después de la toma de posesión 
del nuevo gobierno de EE.UU, 
Colombia enfrentó la amenaza 
de aranceles del 25%, que po- 
drían haber escalado al 50% la 
semana siguiente, debido a fric- 
ciones en torno a las políticas 
migratorias de EE.UU. Aunque 
el conflicto se resolvió al día si- 
guiente, encendió una luz ama- 
rilla”, describe JP Morgan. 

Los anuncios han ido y veni- 
do. En algunos casos se han re- 
suelto tarifas que luego se sus- 
penden, y en otros, como a los 
autos, que ya tienen un crono- 
grama. Entre los países más 
mencionados como objetivos 
tarifarios están México, Cana- 
dá, China y la Unión Europea 

A Chile, las medidas de 
Trump podrían golpearlo sobre 
todo desde un punto de vista in- 
directo. 

“Más relevantes para Chile y 
Perú son los posibles aranceles 
al cobre —que, irónicamente, 
han estado impulsando los pre- 
cios del Comex al alza, benefi- 
ciando a los exportadores 
Aunque la mayor parte de las 
exportaciones mineras no tie- 
nen como destino a EE.UU. 

  

Ursula von der Leyen: 

UE afirma que 
tiene un plan 
contra las tarifas 

EMMY ERE 

La presidenta de la Comisión 
Europea, Ursula von der Leyen, 
aseguró este martes que Bruselas 
ha preparado “un plan sólido” 
con “contramedidas firmes” para 
contraatacar a los aranceles glo- 
bales que hoy impondrá el Presi- 
dente de Estados Unidos, Donald 
Trump. 

En un discurso enel Parlamen- 
to Europeo, Von der Leyen insis- 
tióen queel principal objetivo de 
la Unión Europea es encontrar 
“una solución negociada”, pero 
al mismo tiempo avisó: “Europa 
no ha empezado esta confronta 
ción. No queremos tomar repre- 
salias necesariamente, pero tene- 
mos un plan sólido para hacerlo 
si es necesario”. 

“Si es necesario, protegeremos 
nuestros intereses, a nuestra gen- 
te, a nuestras empresas. Quiero 
ser muy clara con el objetivo de 
nuestra respuesta”, señaló. 

La Comisión Europea anunció 
ya represalias contra las exporta- 
ciones estadounidenses a la UE 
por valor de 26.000 millones de 
euros, que en principio quiere 
aplicar desde mediados de abril. 

El presidente del Consejo Eu- 
ropeo, António Costa, añadió 
que “la mejor forma de defender 
nuestra relación transatlántica es 
invertir más en nuestra propia 
defensa”, en relación con el plan 
de inversión en defensa que los 
líderes europeos apoyaron hace 
dos semanas. 

    

  

solo el 5% del cobre chileno 
se exporta allí—, la integración 
en cadenas globales de valor sí 
importa”, sostiene el reporte de 
JP Morgan. Dado que EE.UU. es 
el segundo socio comercial de 
Chile, tiene efectos en exporta- 
ciones chilenas de alimentos y 
bebidas, comercio, agricultura 
y pesca. 

“Aunque Chile aún no ha si- 
do objeto de aranceles directos, 
sus exportaciones podrían ver- 
se afectadas indirectamente por 
su participación en cadenas glo- 
bales. Un ejemplo sería el cobre 
chileno usado como insumo en 
productos fabricados en Méxi- 

co y luego exportados a EE.UU,, 
independientemente desiel co- 
bre llega directamente desde 
Chile o mediante terceros paf- 
ses”, determina el documento. 

Usando como supuesto las 
medidas actuales, “el valor total 
de exportaciones que podrían 
estar expuestas indirectamente 
a aranceles asciende a US$ 
1.600 millones, equivalente a 
algo menos del 2% del total ex- 
portado. A nivel sectorial, los 
más expuestos son la minería, 
metales básicos y servicios de 
apoyo a la minería, con una par- 
ticipación de alrededor del 2% 
del valor de producción secto- 

    Aunque Chile aún no es objeto de aranceles directos, sus envíos podrían ser afectados indirectamente por su 
participación en cadenas globales, dice el banco. 

rial. Por último, también vale la 
pena mencionar los posibles 
efectos positivos en algunas ex- 
portaciones chilenas, debido a 
su mayor competitividad frente 

   
a países afectados por arance- 
les. En este caso destacan la in- 
dustria maderera, los plásticos, 
la fabricación de maquinaria in- 
dustrial y la industria del vino”. 

La semana pasada, en su Ín- 
forme de Política Monetaria 
(IPoM), el Banco Central llegó a 
la misma conclusión: el impacto 
de una guerra comercial sobre 
Chile equivaldría a US$ 1.600 
millones debido a la disrupción 
delascadenas globales de valor. 
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EE.UU. plantea inquietud 
con Chile por pensiones 
y comercio digital 

Pese a que el documento es más positivo 
que con otros países, expertos son 
cautos sobre sus efectos. 

CATALINA MUÑOZ-KAPPES 

Estados Unidos ve posibles 
“barreras” al comercio con Chi- 
le en la reforma de pensiones y 
la Ley de Protección de datos, 
de acuerdo con el reporte 2025 
de barreras al comercio exterior 
(“Estimación nacional del co- 
mercio”) de la Oficina de Re- 
presentación Comercial (USTR, 
por su sigla en inglés). El infor- 
'me se publica cada año e inclu- 
ye observaciones sobre cómo 
terceros países aplican normas 
que puedan ser de inquietud 
para los intereses norteameri- 
canos. A Chile, por ejemplo, le 
dedica poco más de una página, 
mientras que a Canadá cuatro, a 
Argentina cuatro, a Brasil seis y 
a China casi 50. 

El diagnóstico sobre “barreras” 
en comercio llega justo en la ante- 
sala del anuncio que hará el Presi- 
dente de Estados Unidos, Donald 
Trump, sobre “tarifas recípro- 
cas”. Hoy se espera que el manda- 
tario detalle a qué países y sobre 
qué productos se aplicarán estos 
aranceles. 

  

  

Las preocupaciones 

  

el caso de Chile, la USTR 
dica que la implementación de la 
licitación del stock de afiliados, 
contenida en la reforma de pen- 
siones ya promulgada, genera 
atención. “La industria de EE.UU. 
sigue preocupada por una serie 
de disposiciones en la legislación, 
incluidas las disposiciones que 
exigirían subastas de los clientes 
existentes del sistema de pensio- 
nes privadas. Estados Unidos 

Efecto del retroceso de un índice manufacturero en EE.UU.: 

Por qué los activos chilenos subieron 
antes del temido “día de la liberación” 

El dólar cayó decididamente y el IPSA se elevó y se aproximó a los 7.700 puntos, 
nivel que llegó a superar durante la jornada. 
EL MERCURIO INVERSIONES 

Se ha vuelto una suerte de 
show televisivo. El Presidente 
de EE.UU,, Donald Trump, pla- 
'nea imponer aranceles recípro- 
cos a sus socios comerciales 
globalesel 2de abril durante un 
acto previsto para las 4:00 p.m. 
enla rosaleda de la Casa Blanca, 
donde lanzará lo que él mismo 
llamó el “día de la liberación” 
de EE.UU. Y las noti conoci- 
daseste martes no fueron, nece- 
sariamente, positivas: los aran- 
celes “se harán efectivos inme- 
diatamente”, dijo la secretaria 
de Prensa dela Casa Blanca, Ka- 
roline Leavitt. Wall Street reac- 
cionaba mixto, con el Dow Jo- 
nes cayendo -0,03% y el Nas- 
dag subiendo 0,87%. A los 
avances ayudó la primera con- 
tracción del sector manufactu- 
rero estadounidense del año, la 
cual impulsó las expectativas 
de recortes de tasas de la Fed. 

En medio de la incertidum- 
bre frente a los anuncios de 
aranceles, en Chile los activos 
locales tuvieron un rumbo cla- 
ro; cerraron la jornada con cla- 
ros avances. El peso saltó, lle- 
vando al dólar a una baja de 
$9,5, hasta los $944, mientras 
que el IPSA se acercó a los 
7.700 puntos (nivel que llegó a 

      

  

EN IPSA subió ante dos factores: por un lado, el retroceso del índice ISM 
de manufacturas de EE.UU. y las alzas de las acciones eléctricas. 

  

superar en la jornada), al subir 
0,50%, hasta los 7.687 puntos. 
Destacaron, puntualmente, los 
incrementos de 2,67% de Banco 
Santander, de 2,5% de Enel Chi- 
le y de 2,4% de Parque Arauco, 
entre otros 
  

lentinus Capital. Y, por otro, 
“también resaltan las alzas de 
las acciones eléctricas, las cua- 
les estaban rezagadas respecto 
a otras industrias, por lo que 
hoy subieron acortando esta 

brecha”, sos- 
nombres. tiene. 

“ElIPSAsu- FL MERCURIO, “El IPSA 
bió ante dos JNVEFSIONES recuperaba 
factores: por terreno aco- ulado, el da. WWwelmercuro.com/inversiones — plándoso al 
to del índice 
ISM de manufacturas de 
EEUU. que cayó en marzo y 
eso da más espacio para bajar 
las tasasen EE.UU.” dice Ángel 
López, gerente general en Va- 

mejor ánimo 
de los mercados globales parti- 
cularmente en Europa, Asia y 
Latinoamérica, ante la expecta- 
tiva de que la política arancela- 
ría que anuncie EE.UU. pueda 

ser menos intensiva que lo es- 
perado”, agrega Francisco Soto, 
gerente de inversiones en K2 
Advisors, añadiendo que “los 
mercados, de todos modos, si- 
guen expectantes al anuncio”. 
Á su vez, “el mercado local 
gería de buena forma el débil 
Imacec de febrero”. Es que, si 
bien el dato sorprendió con una 
baja de -0,1%, menor al alza de 
0,1% esperada, la lectura que 
está dominando es que los mú- 
meros estuvieron influidos por 
dos factores puntuales: el apa- 
gón eléctrico y el año bisiesto. 

En cuanto al alza del peso 
chileno, al ISM manufacturero 
de EE.UU., que podría dar algo 
de alivio en el diferencial de ta- 
sas, se suman otros elementos 
que caracterizaron al movi- 
miento de este martes. 

Arturo Curtze, analista si 
nior de Alfredo Cruz y Cía, 
cree que la relación entre los 
precios del cobre y del petróleo 
benefició a la moneda local, con 
el crudo WTI retrocediendo. 
“Este movimiento facilitaba 
una corrección en el tipo de 
cambio”, señala. “Sin embargo, 
veo mucha volatilidad produc- 
to de los anuncios arancelarios. 
Este miércoles se podría co- 
menzara definirla tendencia de 
mayor plazo”, sostiene. 

  

  

      

continúa alentando a Chile a (..) 
garantizar que cualquier cambio 
sea consistente con los compro- 
misos comerciales”, señala. 

Esta inquietud es compartida 
por la Cámara de Comercio de 
EE.UU. Su vicepresidente sé- 
nior para las Américas, Neil He- 
rrington, dijo a Economía y Ne- 
gocios Sábado que monitorean 
cómo el Gobierno implementa- 
rálareforma. Esimportante que 
“se haga de una manera que 
preserve la reputación de Chile 
como un buen destino para las 
inversiones”, señaló, 

El reporte de la USTR suma 
observaciones sobre la Ley de 
Protección de datos, promulga- 
daelaño pasado. “Las partes in- 
teresadas de Estados Unidos 
han expresado su preocupación 
de quelas pautas para usar cláu- 
sulas contractuales no están cla- 
ras y que la falta de definiciones 
claras para los conceptos clave 
crea incertidumbre para las em- 
presas”, indica. 

“A mí me parece, y si uno ve 
esto enel contexto de todoel res- 
to delos países que analiza Esta- 
dos Unidos, que Chile sale bas- 
tante bien parado como socio co- 
mercial”, comenta Matías Ace- 
vedo, académico de la 
Universidad de los Andes. 

Para Felipe Lopeandía, de De- 
loitte, no se pueden descartar los 
aranceles. “El escenario es extre- 
madamente incierto, dado que 
las señales entregadas por la Ca- 
sa Blanca no permiten anticipar, 
con cierto grado de precisión, 
cuál será la fórmula o esquema 
que se seguirá para la aplicación 
de aranceles”, comenta. 

  

  

Resaltó rol de TLC: 

AmCham aboga 
contra aranceles 
al cobre 

em 

La Cámara Chilena Nortea- 
mericana de Comercio (Am- 
Cham Chile) abogó en contra de 
la imposición de aranceles al co- 
breenloscomentarios que envió 
a Estados Unidos, en el marco de 
la investigación que lleva a cabo 
ese país. 

Por un lado, AmCham resaltó 
que gracias al Tratado de Libre 
Comercio (TLC) entre Chile y Es- 
tados Unidos todas las exporta- 
ciones desde el país norteameri- 
cano están exentas de aranceles. 
Además, destacó que Chile 

fue la sóptima fuente de inver- 
sión extranjera directa de más 
rápido crecimiento en EE.UU. 
en 2023, con más de US$ 6 mil 
millones invertidos hasta la fe- 
cha, lo que ha generado más de 
8.000 nuevos puestos de trabajo 
en ese país. 

El gremio, presidido por Ro- 
berta Valenca, señaló que Chile 
esunsocio estratégico para Esta- 
dos Unidos, ya que es el mayor 
productor mundial de cobre y el 
tercer país con más fundición. 

Por otro lado, subrayó que au- 
mentar la producción de cobre 
en Estados Unidos requerirá es- 
fuerzos para facilitar la obten- 
ción de permisos, y que los pro- 
yectos podrían tardar más de 
una década en desarrollarse. 
“AmCham cree que la relación 
entre Chile y EE.UU. en relación 
al cobre es de mutuo interés”, 
concluyó. 
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