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¥ Un dia menos
y el apagon
golpearon a la
actividad en el
segundo mes,
sobre todo a
la del sector
minero.

POR CATALINA VERGARA

Una caida de 0,1% registro
el Indice Mensual de Acti-
vidad Econdmica (Imacec)
en febrero frente igual mes
de 2024, segun informo el
Banco Central. Se trata del
primer descenso -en térmi-
nos anuales- en siete meses.

El resultado lo explicé la
base de comparacion, pues
febrero del afo pasado fue
bisiesto, es decir, contd con
un dia mds; asi como el corte
de luz que afectd a gran parte
del pais.

De esta forma, no fue una
sorpresa para el mercado, ni
tampoco para las autoridades.
El ministro de Hacienda,
Mario Marcel, afirmé que
la cifra corresponde fun-
damentalmente al hecho
de que febrero de 2025 tuvo
un dia menos que en 2024,
mientras que el apagén “es
una fraccién pequenia de la
diferencia”.

En particular, el efecto
calendario tuvo un impacto
mayor en la mineria -sector
que habitualmente se ve mas
afectado por este factor-,
recogio el economista senior
de Coopeuch, Nicolds Garcia.
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Peretti, mostrd preocupa-
cién por este sector. Tras
el aumento repentino de
la produccién minera en
diciembre, la actividad se
ha desacelerado, cayendo
un 8,5% desde el cierre de
2024, aseguro.

Limpio del efecto calenda-
rio, la actividad se expandid
1,3% anual, “que de todas
maneras implica un freno
si comparamos con el cre-
cimiento de 3,1% anual que
promediod la actividad entre
noviembrey enero”, planted
la economista jefa de Fintual,
Priscila Robledo.

En una nota positiva, el
equipo de research de Cre-
dicorp Capital destacé que,
ajustado por estacionalidad,
laeconomia creci6 2,1% anual,
excluyendo la mineria.

El analista econémico de
BTG Pactual, Sebastidn Pifa,
también resalto el desempenio
delos servicios, que registra-
ron una caida moderada de
0,2% mensual, lo que sugiere
un impacto limitado del apa-
gon. “Destaca positivamente

el sostenido avance que ha
experimentado la industria,
con cuatro meses consecuti-
vos de crecimiento desesta-
cionalizado”, sefialaron a su
vez desde Scotiabank Chile.

Alza en marzo

En el mercado parece exis-
tir consenso que el dato de
febrero fue “puntual”, y
que la actividad econémica
deberia repuntar en marzo.

“A pesar del corte de
electricidad de febrero que
paralizé varias operaciones
comerciales, el auge de los
flujos turisticos y salarios
reales elevados deberian
impulsar un repunte del
comercio y los servicios en
marzo”, opind Peretti, que
espera una expansion de
2% anual en el Imacec de
dicho mes.

Scotiabank Chile prevé
un alza en torno a 3% anual
gracias a un efecto calen-
dario mas favorable (un dia
habil adicional) y a una re-
cuperacion en el dinamismo
de los sectores que fueron
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El mimstro Marcel
explico que la
cifra corresponde
fundamentalmente

al hecho de ﬂue

febrero de 2025

fuvo un dia menos
que en 2024.

afectados por los cortes de
luz en febrero, en especial
la mineria.

Santander espera un Ima-
cec por sobre 2% anual, y Coo-
peuch un 2,6%, que llevaria a
registrar un alzade1,6% enel
Producto Interno Bruto (PIB)
el primer trimestre.

Un 2025 en
torno a 2%

Con todo, para el ano el
economista jefe de BICE
Inversiones, Marco Correa,

estima que la actividad ano-
taria una expansion cercana
a 2%, “en la medida que el
contexto internacional no
muestre un mayor deterio—
T0, pues este componente
explicd parte importante del
crecimiento en 2024”.

Respecto alas amenazas de
la guerra comercial, podria
haber un efecto negativo
a través del menor creci-
miento de nuestros socios
comerciales, y también habria
que ver el efecto de mayores
turbulencias de los mercados
financieros, sostuvo Pérez.
Por su parte, los posibles
aranceles al cobre, tendrian
un efecto negativo tanto en
precio como en exporta-
ciones.

“Los principales efectos
estardn dados en el afo 2026,
mas que en el afio 2025”,
aseguro el decano de la Fa-
cultad de Administracién y
Negociosde laU. Auténoma,
Rodrigo Montero.

Coopeuch prevé un 2%,
mientras que JP Morgan y
Zurich AGF un 2,2% y Bci
un 2,3%. Credicorp Capital
se anota con un 2,4% y BTG
Pactual espera que esté en
torno a ese nimero. Scotia
tiene un 2,5%.

En tanto, “dado que elITma-
cec de febrero es un dato con
mucho ruido, creemos que el
BClo tomara con pinzasy no
sacara grandes conclusiones.
Por ello, seguimos esperando
que prime el tono de cautela
que ha mostrado este ano y
que mantenga la TPM en 5%
en las reuniones venideras”,
dijo Pifia sobre el tipo rector.



