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Segtin expertos, en los presupuestos de 2026-2029:

5] limitado espacio para aumentar

el gasto publico que tendra el
proximo gobierno

Si la variacién del desembolso es nula o minima en ese lapso, se
tratarfa de la menor expansién promedio desde inicios de los 90.

J.P. PALACIOS

No solo al actual Gobierno le
tocarfa este afio realizar un ajus-
te de gasto por US$ 1.500 millo-
nes para cumplir con su meta
fiscal. También la administra-
cién que asuma en
marzo de 2026 en-
frentard un cuadro
de estrés en las fi-
nanzas publicas,
que la obligard a
ejecutar un mayor
recorte de recursos
y limitard su espa-
cio financiero para
implementar su programa gu-
bernamental.

El panorama ya fue advertido
por el Consejo Fiscal Auténomo
(CFA). Expertos alertan que de
no haber nuevas fuentes de in-
gresos permanentes, en el perfo-
do2026-20291as leyes de Presu-
puesto deberfan tener una varia-

MENOR GASTO
Para 2025 esta previsto
que el presupuesto
crezca un 2%, pero con
el ajuste fiscal adicional
podria ser menor.
|

cién practicamente nula.
El dibujo del CFA

Ensu ultimo “Informe de eva-
luacién y monitoreo del cdlculo
del Balance Estructural y nivel
prudente de deu-
da”, el Consejo Fis-
cal explicé que la
Direccién de Presu-
puestos (Dipres)
proyecté en el In-
forme de Finanzas
Ptiblicas (IFP) del
IV trimestre de
2024 holguras fis-
cales de mediano plazo —espa-
cio para nuevos gastos que tiene
un gobierno— mds negativas
para el periodo 2026-2029 res-
pecto a sus estimaciones ante-
riores, debido a que los gastos ya
comprometidos superan el nivel
de gasto compatible con las me-
tas de Balance Estructural (BE)

enun 0,4% del PIB al afio en pro-
medio (US$ 1.487 millones
anual).

Se estimé que los menores in-
gresos estructurales proyectados
y las metas de BE supuestas que
convergen hacia un equilibrio
fiscal después del actual periodo
gubernamental hacen que el ni-
vel de desembolso compatible
con esos objetivos se reduzca en
0,6 pp del PIB en promedio entre
2026 y 2029, con respecto a lo
proyectado en el IFP del tercer
trimestre de 2024 de la Dipres.

Ante ello, el Consejo Fiscal
alerté que esto no solo implica
que no hay margen para nuevos
gastos en ese periodo, sino que,
ademds, los desembolsos ya
comprometidos tendrfan que
reducirse en total en 1,6 pp del
PIB (US$ 5.948 millones) para
cumplir con las metas de equili-
brio fiscal.

Sin embargo, el organismo que

preside Jorge Rodriguez hace no-
tar que el estrés fiscal a mediano
plazo podrfa ser ain mayor, “ya
que los supuestos de metas es-
tructurales considerados por la
Dipres para el mediano plazo no
incluyen atn la necesaria recons-
truccién del Fondo de Estabiliza-
cién Econémica y Social (FEES)”,
precisa el informe.

Como medidas de mitigacién,
el CFA sugiri6 para el mediano
plazo alcanzar un acuerdo poli-
tico amplio para lograr ganan-
cias de eficiencia permanentes
del desembolso ptiblico y man-
tener el nivel prudente de deuda
en 45% del PIB, entre otras me-
didas.

Espacio limitado

Dada la restriccion fiscal que
dibujé el CFA, el economista y
exconsejero del Banco Central
Pablo Garcia estima que el espa-
cio de variacién que tendran las
leyes de Presupuesto durante la
préxima administracién serfa
nulo.

Crecimiento del gasto publico
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Fuente Ministerio de Hacienda y Dipres

“El Consejo Fiscal habla de
variables bien grandes, no hay
holgura para gastos adicionales.
El dltimo informe del CFA dice
que si se quiere cumplir con las
metas de aquf a fines de la déca-
da, el gasto publico en el fondo
tiene que crecer cero por ciento
real todos los afios, por cuatro o
cinco afios. Hay un desafio muy
grande”, explicé en “24 Horas”
el también profesor de la U.
Adolfo Ibdfiez. En esa linea, Gar-
cia afiade que “el préximo go-
bierno, sea cual sea, se va a tener
que encontrar con una situacion
fiscal muy estrecha y eso impo-
ne cuotas de realismo respecto
de lo que se puede tratar de ofre-
cer”.

Con excepcién de 2022, si la
variacién del gasto es nula o mi-
nima (menor al 1%) entre los
anos 2026-2029, se trataria del
menor crecimiento promedio
desde inicios de los afios 90 (ver

2,0

grafico).

El economista sénior del Ocec
dela U. Diego Portales, Juan Or-
tiz, también ve un espacio limi-
tado de variacién del gasto en el
Ejecutivo que viene. “Histdrica-
mente, el crecimiento del gasto
publico ha sido superior al 1,1%
anual... Con un elemento adicio-
nal, que es un crecimiento pro-
medio, lo que implicaria en la
préctica que en el préximo go-
bierno la capacidad de expan-
sién del gasto, incluyendo dicho
ajuste, serfa minima. Es decir,
una expansién del gasto muy li-
mitada, acorde con una debili-
dad fiscal”, explicé.

Por su parte, Andrés Pérez,
economista de jefe de Itad, esti-
ma que si bien “en el corto plazo
elrecorte de gastos es clave, para
el mediano plazo serd (impor-
tante) la combinacién de conten-
cién del gasto fiscal con medidas
procrecimiento estructural”.



