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Efecto apagony ano
bisiesto: magras cifras de
actividad sectorial
aumentan posibilidad de
unimacecnegativoen

febrero

Los expertos consultados proyectan que la actividad
tendrd un rendimiento entre -0,4% y 0%. Entre las
causas estd el apagon del mes pasado y la base de
comparacion, ya que febrero de 2024 tuvo 29 dias.

CARLOS ALONSO

Eraalgo que se estaba anticipando. Febre-
ro tendrd un crecimiento flojo, muy alejado
de las buenas cifras de diciembre de 6,8% y
del 2,3% de enero. Un antecedente para es-
perar un magro crecimiento en el segundo
mes del afo, son las cifras que publico este
lunes el IINE sobre produccion industrial.

Este indicador tuvo una contraccion de
3,6% enel segundo mesdel ano, sumayor re-
vés desde mayo de 2023.

En el detalle de ese componente se informé
que el [ndice de Produccion Minera (IPMin)
presento undescenso en doce meses de 6,6%,
como consecuencia delamenor actividad re-
gistrada en dos de los tres tipos de mineria que
lo componen, destacando la mineria meta-
lica conun decrecimientode 7,4%. Mientras
que el Indice de Produccién Manufacturera
(IPMan), por su parte, registrd una contrac-
cion de 1,3% en doce meses, explicado, en
gran medida, por la baja interanual de 11,5%
enelaboracion de bebidas alcohdlicas y noal-
cohdlicas. Asimismo, el Indice de Produccion
de Electricidad, Gasy Agua, decrecié 3,1%res-
pecto de febrero de 2024, debido principal-
mente por una menoractividad registradaen
electricidad, la que se redujo 4,9%.

Una realidad distinta tuvo el comercio que
mostré un aumento anual de 2,9%.

Uno de los factores que explica este menor
dinamismodelaeconomia es que febrerode
2025 tuvo un dia hdbil menos que el mismo
mes de 2024 y ademds se registro el apagon
de energia, que dejo sin electricidad al pais
de Arica a Punta Arenas durante varias ho-
ras. Estoselementos habian generado proyec-
ciones de expertos, y también de Hacienda,
sobre un desempeno no tan optimista para fe-
brero.

Con estos antecedentes sobre lamesa, losex-
pertos esperan un débil Imacec que va entre
-0,4%y 0%. La cifra oficial la dard a conocer
este martes el Banco Central.

Alejandro Fernandez, economista de Gemi-
nes, afirma que con estos datos esperan una

variacion negativa del Imacec en doce meses
de 0,4% y también negativa respecto al mes
anterior con cifras desestacionalizada. “De co-
rroborarse esta estimacion con los datos ofi-
ciales de mafana, solo puede concluirse que
hubo un retroceso puntual en la trayectoria
delaeconomia desde que se iniciara la recu-
peracion de la actividad a fines de 2022 .

Misma proyeccion entrega Valentina Apa-
blaza, economistadel OCEC-UDP, ya que es-
pera una caida de 0,4%. “ Esta contraccion de-
biera ser algo puntual, toda vez que febrero
contd con un dia habil menos que el afio an-
terior, y este efecto calendario es particular-
mente relevante este ano, toda vez que la
base de comparacion corresponde a un afio
bisiesto, por ende, hubo aumentos extraor-
dinariosde produccion que no se tuvieron en
2025 , sostiene la economista.

Apablaza también menciona que la cifra
debe “reflejar el shock negativo que signifi-
c0 el corte de suministro eléctrico a lo largo
de todo el pais ocurrido el pasado 25 de fe-
brero. Dado que ambos efectos son puntua-
les de febrero, la economia debiera recupe-
rar su ritmo de crecimiento a partir de mar-
z0", asevera.

En Coopeuch proyectan una caida anualde
0,3% para el Imacec de febrero.

Desde Clapes-UC, en tanto, prevén un -
0,2%. “Elcortedeluzy la disminucion de un
diarespecto a febrero de 2024 son factores que
incidieron negativamente en el registro dela
actividad”, puntualizan.

En la parte alta de las previsiones se ubica
Felipe Alarcon, economista de Euroamerica,
prevé una nula variacion. “Este Imacec esta
muy influido por el apagdn que afectéalaac-
tividad ese mes y por el dia habil menos que
hay respecto a febrero 2024 , explica. Pese a
esta proyeccion esperaque el primero trimes-
tre, el PIB tenga un alza de 2% anual y pro-
yecta un 2,2% para el cierre de afio.

Mas arriba se ubica Pavel Castillo, economis-
ta y gerente de Intelligence en Corpa, quien
espera un Imacec entre 0,5% vy 1,3%.@



