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MAXIMILIANO VILLENA anuncios.

Los principales mercados del mundo se ‘ Iene de mercados a Se espera que este martes se den a cono-
estin moviendo entre el estupory la incer- cer una serie de estudios de diversos minis-
tidumbre. Los anuncios,, retrocesos y de- terios de EEUU, andlisis sobre los cuales se
cesiones del gobierno de EEUU respecto a e - lanzard un amplio paquete de nuevos aran-

B materias arancelarias y geopolitica han se- mam: In‘ e um re celes el miércoles, en lo que el presidente N
S

guido golpeando los precios de los activos
anivel global, impactando a los activos de
mayor riesgo. Sin embargo, en Chile hasta
ahora las noticias han sido positivas, con
algunos de los principales valores para la
economia al alza.

Ese es el caso del cobre. El precio del me-
tal rojo cerré este lunes 31 de marzoen US$
4,3876, acumulando en marzo un aumen-
to de 3,31%. En lo que va de 2025 la subi-
daesdell,1%, siendo la mayor alza trimes-
tral desde la ocurrida en marzo de 2021,
cuando se empino 14,32%.

Sin embargo, el protagonista en los mer-
cados han sido los contratos a futurodel co-
bre, comercializados en New York. En lo
que va del ano, el valor Comex se empina
25% hasta una cotizacion en torno a los
US$5 por libra, llegando a un peak de
US$5,2 la semana pasada.

La subida de los futuros, derivados fi-
nancieros del metal rojo, y la brecha con el
precio spot, se ha producido en medio de
lasamenazas del presidente Donald Trump
respecto de la imposicion de un arancel del
25% atodas las importaciones de cobre, lo
que ha llevado a inversionistas a tomar po-
siciones sobre el cobre.

Elalza del cobre, sumada a la depreciacién
global del délar, ha dado un impulso al
peso chileno. En la jornada de este lunes,
el dolarbajo 70 centavos hasta los $ 950,55,
poniendo término a unaracha de alzas que
se habia extendido por tres jornadas con-
secutivas. Con esto, cerr6 el mes con una
baja de $10,3, mientras que en los prime-
ros tres meses del afo la caida es de $41,95.

Jorge Herrera, subgerente de Estrategia
de Inversiones de Principal, sefialé en su ob-
servatorio econdmico semanal que “el de-
senlace de los posibles aranceles al precio

globalyamenazade
aranceles llevaal
cobre acerrar consu
mavyor alza trimestral
desde 2021

En un inicio de anio marcado por las politica de
Donald Trump, los principales mercados del
mundo han anotado fuertes bajas. No obstante el
[PSA marca nuevos récord, y el dolar report¢ la
mayor baja trimestral en dos afios.

del cobre, el como se siga desenvolviendo
el escenario econémico a nivel tanto local
como internacional, y la resolucion de al-
gunas incertidumbres en nuestro pais, como
las elecciones de fin de afio, probablemen-
te terminaran por dilucidar el rumbo que
vaya a tomar el tipo de cambio hacia fines
de este afno. Al menos por ahora, y segun la
ultima encuesta de expectativas econémi-
cas publicada por el Banco Central, las
apuestas van por un délar que hacia fines

de 2025y comienzos de 2026 se ubicarfa en
una zona cercana a los $930 por ddlar”.

LAS BOLSAS INTERNACIONALES CAEN,
PERO EL IPSA SUBE

Losaranceles de 25% para Canada y Méxi-
co fueron las primeras medidas que toma-
ron por sorpresa alos mercados, impactan-
do fuertementea los principales indicado-
res bursdtiles de EEUU. Y para el proximo
miércoles 2 de abril, se preparan nuevos

del pais del norte ha llamado Liberation
Day. En el mercado, apuntan aque los nue-
vos impuestos a las importaciones afecta-
rian mayoritariamente a Europa.

En este contexto, las bolsas han reporta-
do fuertes caida. El indice S&amp;P500
perdio 5,75%, la mayor baja mensual des-
de septiembre de 2022 (-9,34%). En el tri-
mestre, acumula una merma de 4,6%, la
mayor pérdida trimestral desde el trimes-
tre terminado septiembre de 2022 (-5,3%).

Por contrapartida, el [IPSA anota ha ano-
tado sucesivos nuevos maximos, que hoy
lo tiene en los 7.649,2 puntos . En marzo el
alzaesde4,32%, mientras que en el primer
trimestre el alza es de 13,99%, la mayor su-
bida trimestral desde lareportada en mar-
zo de 2022, cuando se empin6 14,81%.

Guillermo Araya, gerente de estudios de
Renta4, senala que “a principio de afo es-
timabamos un [PSAen7.500 a 7.600 pun-
tos y en 8.000 puntos sélo sia nivel nacio-
nal la derecha y centro derecha llevaba un
candidato unico. Sin embargo, ahora esti-
mamos que son totalmente factibles los
8.000 puntos, sin que el escenario politi-
co searelevante. Lo que hacambiado es que
curiésamente la politica arancelaria de
Trump ha significado que ahora existe la
probabilidad que en EEUU se baje la tasa
de politica monetaria en 3 oportunidades
durante 2025, mientras que en diciembre
2024 se estimaba sélo una”.

En un mercado altamente voldtil, donde
la percepcion de riesgo se ha incrementa-
do, losactivos refugio han visto un alza. Asi,
a medida que las bolsas de EEUU se han
desplomado, el precio del oro, que cerrd
marzo en US$3.157,2 la onza, vio un incre-
mento de 10,8% en el mes, y de 19,5% en-
tre enero y marzo.@



