Mercado no descarta caida de la
actividad

ser leve, pero de todas
maneras representaria

un contraste con el alza

de 2,3% que registro el
Imacec en enero.

POR CATALINA VERGARA

Se esperaba unimportante efecto
del apagodn del 25 de febrero en la
actividad econémicay asilo corro-
boraron las cifras publicadas por el
Instituto Nacional de Estadisticas
(INE) este lunes.

El{ndice de Produccitn Industrial
(IPI) disminuyd 3,6% en el segundo
mes del afio frente al mismo pe-
riodo de 2024, convirtiéndose en
la caida mds pronunciada desde
mayo de 2023 (—4,5%).

Todos los componentes del IPT
mostraron nimeros rojos, aunque
liderd el Indice de Produccién Mi-
nera (IPMin) con un descenso de
6,6% en términos anuales, mientras
que la Produccion de Electricidad,
Gas y Agua (Ipega) lo hizo en 3,1%
como consecuencia principalmente
de una menor actividad en el item
de la luz, la que se redujo 4,9%.

En paralelo, el Indice de Activi—
dad del Comercio (IAC) acusé una
desaceleracién en febrero al solo
avanzar 2,9% anual, el ritmo mas
bajo desde mayo de 2024 (0,7%).
Los servicios, las actividades pro-
fesionales, cientificas y técnicas
acusaron un retroceso de 1,1%.

Sumado al hecho de que febrero
de 2024 fue bisiesto, que recorda-
ron el gerente de macroeconomia
de Inversiones Security, César
Guzman, y el economista jefe de
Fynsa, Nathan Pincheira, en el

mercado se tendié a instalar la

posibilidad de que la economia haya
descendido en febrero, resultado
que lo dard a conocer este martes
el Banco Central.

Pero incluso quitando el factor
de base de comparacion, Pincheira
planted que “las cifras no fueron
positivasy rompieron ciertas ten-
dencias que veniamos observando
los meses previos, especialmente
manufactura y comercio”.

En general, dijo el economista
jefe de EuroAmerica, Felipe Alarcon,

“las cifras sectoriales se ubicaron
bajo las expectativas, particular-
mente las de produccion industrial,
algo que igual era esperable dado
el efecto del apagdn de febrero
que afect6 significativamente al
sector minero”.

Desde Coopeuch agregaron otro
factor: la moderacién del creci-
miento del comercio al por me-
nor por las compras de turistas
argentinos e, incluso, advirtieron
que comparado con enero se notd
un retroceso luego de mantenerse

por seis meses con avances. Los
servicios también habrian tenido
un desempeno “mas moderado” a
raiz del apagoén y del aiio bisiesto.

Las apuestas

Pero febrero dejé también signos
alentadores. La analista macro-
econdmica de Econsult, Carolina
Krefft, sefiald que el subindice de
venta al por mayor de maquina-
ria, equipo y materiales aumentd
6%, contribuyendo con 0,9 punto
porcentual a la expansion del IAC
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del mes. Con este dato, acumula
un alza en los tltimos cinco meses,
“lo cual es una buena noticia por
tratarse de un indicador correla-
cionado con cifras de inversion”,
menciond

“Considerando lo rezagada que ha
estado ésta en el paisyladiscusién
acerca de su evolucion, esta cifra de
expansion es alentadora”, opind.

Este punto planteado por Krefft
también marcd distancia con otros
analistas. De hecho, fue lainica que
visualiz6 la opcion de que el Indice
Mensual de Actividad Econdmica
(Imacec) haya mejorado cerca de
un 1% en febrero, al igual que lo
sefialado por la ultima Encuesta
de Expectativas Economicas (EEE).

Gemines, en cambio, proyectd
una baja anual de 0,4% y también
otra respecto al mes anterior con
cifras desestacionalizadas. El
OCEC-UDP también espera este
resultado, que seria el primer rojo
desde junio de 2024 y marcaria un
contraste con el 2,3% de enero.

Coopeuch anticip6 un descenso
de 0,3% anual debido principal-
mente por la mineria, en tanto
que espera un alza del Imacec no
minero de 0,5% anual.

En Clapes UC esperan una con-
traccion de 0,2%.

Pincheira, Guzman y Alarcén
pronosticaron una nula variacién
en el indicador elaborado por el
ente auténomo.

Frente al efecto del apagén, la
semana pasada el consejero del
Banco Central, Claudio Soto, habia
adelantado que “ese dia tendria un
impacto en el Imacec de febrero
(...) Probablemente tendremos un
crecimiento moderado, pero podria
ser contraccion”, dijo a CNN Chile.
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