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Lideres del boom contra la obesidad
activan planes para revertir su primer ajuste

POR |ORGE ISLA

oslideres de la prosperaindustria
L:efﬁnnamsde dltima generacion
ontrala ohesidad estan redoblan-
do esfuerzos para revertir el severo
ajuste sufndo desde mediados del afio
pasado, cuando ocurrio el primer freno
ala fuerte escalada de valorizacion de
mercado iniciada en 2020, cuando Novo
Nordisk demostrd resultadosingditos
endisminucion de peso como efecto
secundario de su farmaco Ozempic
para tratar la diabetes.

La ola de nuevos desarrolios de pro-
ductos especificos para la reduccién
de peso desatd un verdadero suceso
en el negocio farmacéutico global,
generando una fuerte demanda y la
ruptura de récords en los mercados
bursatiles. Asi, la companiia danesa se
convirtid en la empresa més valiosa
de Europa, con una capitalizacion de
mercado que escald a US$ 428 mil
millones en 2023, ruta seguida rapi-
damente por multinacionales como
la estadounidense Eli Lilly, convertida
ahora en su mayor rival.

Pero el ciclo ascendente sefrené en
2024, Noticias provenientes de ensayos
clinicos con resultados no alineados
a las expectativas de Novo Nordisk y
ventas inferiores a las esperadas du-
rante dos trimestres consecutivos en
el caso de Eli Lilly, enfriaron el interés
de losinversionistas. Desde entonces,
Ia atencion del mercado, asi como
de la comunidad médica y cientifica,
esta puesta en los pipelines de 1+D
de los lahoratorios, donde cada dato
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Luego del retroceso en la valorizacion de mercado de Novo
Nordisk y resultados por debajo de lo esperado en Eli Lilly,
este ano ambos se preparan a una dura competencia.

surgido de aprobaciones de nuevos
compuestos o de |os avances de sus
distintas fases de estudio, mueve la
aguja de lasexpectativas en las bolsas
internacionales.

El nuevo escenario cobrd su pre-
clo. Tras cerrar 2024 con una baja
de 10%, Novo Nordisk acumulaba
una caida de 20% este afo y esta
semana perdio su sitial como la
empresa con mayor capitalizacién
bursatil de las bolsas europeas
manos de la alemana SAR.

Auge y ajuste

Novo Nordisk hizo noticia esta
semana con un acuerdo cerrado con
la china The United Laboratories,
para la licencia exclusiva de UBT251
(compuesto en fase Inicial de desa-
rrollo clinico para el tratamiento de la
obesidad, diabetes de tipo 2 y otras
enfermedades). "Aportaraimportan-
tes opciones a nuestra cartera de
productos clinicos. Esperamos seguir
desarrollando el trabajo cientifico
de United Biotechnology y explorar
mas a fondo las posibles propiedades
excepcionales de UBT251 en todas
las indicacianes para enfermedades
cardiometabolicas®, dijo el vicepre-
sidente gjecutivo de Desarrollo de la
firma Martin Holst Lange.

La jugada corong los esfuerzos
desplegados por la danesa en los
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altimos meses, y que profundizan
la ruta iniciada hace dos décadas en
tratamientos contra la diabetes y
gue en 2004 llevo al descubrimiento
de lasemaglutida, compuesto activo
que en la década siguiente dio pie
a la comerclalizacién de Ozempic
en EEUU y la Union Europea. En ese
momento, la comprobacidn de su
potente efecto adicional a su objetivo
de tratar la diabetes tipo 2 induciendo
significativas pérdidas de peso generd
una explosiva demanda que abrio la
puerta al estreno en 2021 de Wegovy,
producto especialmente formulado
para tratar la obesidad a partir de la
misma semaglutida,

La expectacién causada por los
resultados en pacientes se refle|6

en el desempefio financiero de |a
compania, que cerrd 2023 conun alza
de utilidades de 50% y capitalizo un
maximo historico de 600.000 millones
de euros. Perolos meses posteriores
estuvieron marcados por los reportes
delos ensayos clinicos de CagriSema
-urio de sus nuevos medicamentos
contra la obesidad- con resultados por
debajo de lo esperado en porcentajes
de reduccion de peso, en momentos
donde unos cuantos kilos de diferencia
con las metas bastan para golpear el
interés del mercado.

Otro frente es la dura competencia
que presenta Eli Lilly. A partir de su
compuesto tirzepatida, la estadou-
nidense marco su arremetida en el
segmento con la aprabacion de su

producto Mounjaro contra la obesidad
enadultos en 2023 -lusgo el permiso
en diabetes tipo 2 el ano anterior-,
hito seguido por el lanzamiento del
medicamento para bajar de peso
Zephbound en agosto pasado, ahara
su punta de lanza en esta industria.

El futurode los lideresen Innovacién
contra la obesidad dependera no sélo
de quien desarrolle nuevos medica-
mentos con mejores resultados en
términos de la magnitud de la pérdida
de pesoysupermanencia en el tiempo
-y el control de efectos secundarios-
sino también por la aceptacion de las
lineas de farmaces gue combinen este
efecto reductor con gl tratamiento
a la diabetes tipo 2, dada su enorme
prevalencia en el mundo.

Y aqui, el acceso jugara un papel
central de lamano de los aumentos de
capacidad y estrategias de descuento
queimpulsen las farmacéuticas para
reducir los costos paralas personas. &)




