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FACTOR ECONOMICO |

POR DAVID LEFIN

| exvicepresidente del Ban-
E co Central y exministro de
Hacienda Manuel Marfan
dice estar "convencido” de que la
economia chilena esta en un mejor
pie este 2025.

Resalta que, ademas de subir la
proyeccion de crecimiento para el
anoaunrango de 1,75%-275%en
su Informe de Politica Monetaria
[IPoM| del lunes, la semana pasada
el Banco Central ya hahia subido
el PIB de 2024 de un crecimiento
de 2,5% segun |a estimacion del
Imacec, a un 2,6% en las Cuentas
Nacionales.

“El IPoM también mejoro la pro-
yeccion de ahorro como proporcion
del PIB y la proyeccion de inversién,
Hay un conjunto de datos mas po-
sitivos”, dice. “Las preccupaciones,
por otro lado, que mostro el Banco
Central tienen qgue ver mucho mas
con la incertidumbre intermacional
que con temas internos, y con gue
lainflacion se tardara en converger
a3%, lo que ocurriria a comignzos
del préximo afo”, agrega.

-:Quéesloqueusted mas rescata
de este IPOM?

-Hay un hecho gue me llama
mucho la atencion, Y es que por

primera vez en 17 anos las expor-
taciones reales estan creciendo
significativamente porsobre el PIB,
con un dinamismo extraordinario,
en particular del sector silvoagrope-
cuarioy, hace bastantes trimestres,
tambien con un crecimientonotable

de las exportaciones de servicios.
-ElBanco Centraldestacd el dina-
mismo de las exportaciones como
un factor del mayor crecimiento...
-Eso es muy importante. Si uno
mira la historia, entre el ano 1985
y el ano 1997, las exportaciones
crecieron practicamente todoslos
anos porsobre el PIB. En ese periodo,
en promedio, crecieron al 9% las
exportaciones y en torno a 6% el
PIB. Eso significa que el dinamismo
de las exportaciones tird para arriba
el Producto. Pero desde la crisis de
los paises desarrollados, gue se inicia
afines el afio 2007, comienzos del
2008, practicamente todos los afios
las exportaciones crecieron por
debajo del PIB. En promedio, entre
2007 y 2023, las exportaciones
crecieron 0% y el PIB en 2,6%.
Muchos se preguntan de donde
viene la desaceleracion de |z Ultima
década, A mi juicio, este es uno de
los factores mas Importantes, no
el Gnico, pero si uno Importante.
-.Y eso se esta revirtiendo?

-El aho 2024 las exportaciones
crecieron 6,6% y el PIB 2,6%, y la
propia proyeccion el Banco Central
en su IPoM sefala que las exporta-
ciones van a seguir creciendo por
sobre el PIB hasta el afno 2027. El
Fondo Monetario Internacional y la
OCDE predicen lomismo. Entonces,
la que vemos es que Chile estaen
camino aretarnar al desarrollo ex-
portador que nunca debid perder,
porque es lamanera como las eco-

Manuel Marfan:
“Chile esta en
camino a retornar

al desarrollo
exportador que

nunca debio
perder”

El economista destaca que, por primera vez
en 17 afios, las exportaciones reales estan
creciendo significativamente por sobre el

PIB. Seniala que el Gobierno ha dado senales

de apoyo a algunos sectores, pero también se
ha hecho "autogoles”, como el proyecto de ley
de pesca que, en su opinion, esta mal hecho y

se debe revisar con la vision de Hacienda.

ha estado alto, lo cual ayuda mucho,
pero también ha habido una accion
inteligente de parte del Gobierno
-gue no ha sido inteligente en
todo- en promover el desarrollo de
las energias limpias, del hidrogeno
verde y sus derivados, o el cambio
de vision que tuvieron respecto
del litio. Recordemos que llegaron
con la ides de hacer una empresa
nacional del litio, pero luego la comi-
sion que yo presidi dijo que erauna

Somos una economia abierta y
receptores de las reglas del juego
internacional. Nunca hemos sido

creadores de esas reglas. Pero hay paises que
lograron hacer su desarrollo exportador en
condiciones atin mas adversas”

nomias emergentes seacercanalas
economias desarrolladas. Si hasta
hace poco el futuro para Chile se via
con un crecimiento mediocre, hoy
parece gue podria ser algo menos
mediocre, pero hay una oportunidad
de hacerlo mas dinamico.

-2Y este transito es debido a
factores exogenos o a politicas
internas?

-Es cierto que el tipo de cambio

muy malaidea. Entonces, creoc que
en terminos generzles el Gobierno
esta dando sefales de politicas de
apoyo al desarrollo exportador, pero,
al mismo tiempo se hace muchos
autogoles, que yo he llamado ni-
ferias, como el proyecto que fija
un nuevo fraccionamiento entre
la pesca artesanal e industrial, que
se esta discutiendo ahoray vemos
lo gue esta generando.

-:Considera que es un mal pro-
yecto?

-Estamuymal hecho. Porgjemplo,
hay sectores donde estan dando
|a exclusividad a los pescadares
artesanales, pero no hay pesca
artesanal y si hay pescaindustrial.
Eso es absurdo. Eso afecta a las
exportaciones. ;Porqué el Gahierna
no ha dado cifras de cuanto es el
volumen de expartaciones que se
pierden con esta idea o cuanto es
larecaudacion de impuestos que se
pierde? Creo que seria una excelente
idea, especialmente ahora, con el
alboroto que se ha armado, que el
ministerio mas serio que tiene &l
Gobierno, gue es el Ministerio de
Hacienda, se meta en este tema.

-;Que se meta para hacer qué?

-Tiene que haber una revision
mas arriba gue el subsecretario
de Pesca. Evidentemente la pesca
artesanal es muy importante y se
necesitan zonas exclusivas, no es-
toy en contra de eso. Lo que estoy
diciendo es que técnicamente hay
gue ver los costos y beneficios gue
tiene en cada una de las movidas
de esa frontera, Y, como decia, en
algunas zonas es puro costo y no
tiene ni un beneficio.

-Un mundo més incierto con la
embestida arancelaria de Trump,
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£es una amenaza para este mayor
dinamismo exportador?

~Si, por supuesto. Somos una
economia abierta y receptores de
las reglas del juego internacional.
Nunca hemos sido creadores de esas
reglas, Pero hay palses que lograron
hacer su desarrollo exportador en
condiciones ain mas adversas. Los
palses escandinavos, y nordicos,
para decirlo mas genéricamente,
lo hicieron entre las dos guerras
mundiales. Corea partic en los 60,
cuando la economia era mucho
mas proteccionista que hoy dia.
Es cierto que las condiciones son
adversas, pero eso mismo debiera
empujarnos a ser mas proactivosen
tratar de mejorar la competitividad
de la economia chilena.

-¢Qué puede hacer Chile en ese
contexto?

~-Creo gue Chile va a ser relati-
vamente menos afectado. Chile
exporta principalmente concen-
trados de cobre, pero a Estados
Unidos exporta cobre refinado,
que es bastante menor respecto
del volumen de exportaciones,
y ese es al que le van a subir los
aranceles. Ademas, tienen que
seguir comprando. Por otra parte,
dudo mucho que Estados Unidos le
ponga unimpuesto al litio, porque
se quedaria atras en |z carrera
por las nuevas tecnologias mas
basadas en la electricidad que en
el petroleo. Y parala fruta tampoco
se sabe que haran, pero no seria
tan dafino, porque Chile exporta
contra estacion a Estados Unidos,
Pero aun faltamucho, hay que estar
alerta, porque dano a la economia
mundial va a haber, pero atn no se
sabe cuanto.

~En su IPoM el Banco Central
bajé la proyeccion de crecimiento
mundial y su presidenta Rosanna
Costa dijo que como economia
pequefia y abierta no tenemos
capacidad de aislarnos de lo que
pasa en el resto del di

La proxima eleccion presidencial
sera entre la centroderecha y la

centroizquierda y ese escenario es mejor para la
economia que el que teniamos en 2021, cuando
veniamos del estallido social y el pais estaba mas

polarizado”

“Un crecimiento del 2% no
es suficiente para mantener
la paz social”

~;Este impulso exportador de-
biera también ser una prioridad del
proximo Gobierno?

-Y de todos los gue vienen, Pasamos
cuatro gobigrnos, que son 16 anos, en
que el desarrollo exportador no fue
temay se hizo absolutamente nada
para retomar ese caming previo, En
este Gobierno si se han hecho cosas
-conalgunosautogoles- y [os proxi-
mos gobiernos tendran que seguir
ese camino, Esto es un proceso que
puede empezara tirar el crecimiento
por encima de esta trayectoria me-
diocre en torno al 2% que tenemaos.

Asl como en los S0 habia una
alta pobreza, hoy el pais tiene una
mayoria de clase media, con enor-
mes necesidades y el crecimiento
apnrta recursos para que esa clase
media pueda tener un mejor futuro,
Lo que se requiere en una sociedad
para que haya una aceptacion del
sistema es que exista la perspectiva
de que, mayaritariamente, cada
generacion le entrega ala siguiente
un pais mejor que el que recibio.
Eso fue lo que hizo mi generacion
y no sé si esta ocurriendo hoy dia.

-zCree que Chile se acostumbro
en todos estos anos acreceral 2%?

-Eso seria muy peligroso, porque
con eso los ingresos fiscales crecen
muy poco, en una sociedad que es
cada vez mas demandante. Y eso
a la larga es explosivo. Ya lo vimeos
en el estallido. Un crecimiento del
2% no es suficiente para mantener
la paz social. Poreso hay que hacer
todos los esfuerzos para crecer mas.

-Al inicio de este Gobierno el

P

cr no era prioritario,

~Elmundo efectivamente vaaser
mas complicado y muchos palses lo
van a pasar mas mal. Pero al final,
lo gue méas importa para efectos de
qué tan mal o bien se pasa, es tener
buenas politicas internas. De eso
debemos preocuparnos.

pero hoy si se plantea como muy
relevante, ;qué le parece?

~El Presidente Boric participden
tres elecciones seguidas: la primaria,
gue fug contra Jadue, l2 presidencial
general y después el balotaje contra
Kast. En ese proceso hubo mucho

cambio de tono en el programa, pero
aun asl, a mijuicio, el programa con
que llego al Gobierno era un con-
junto de chiguilladas. Por ejemplo,
la politica respecto de las policias
era hacerles clases de derechos
humanos a los carabineros, Con el
problema de seguridad que tenemos,
esa era |a propuesta. Se planteaba
crear la empresa nacional del litio,
revisar los acuerdos comerciales y
votar en contra del TPP 11... Pese
a todo eso, yo siempre he tenido
buena opinién de Boric. Creoque es
bastante inteligente. Es de los pocos
de esa generacion gque se mezclo
con el resto del pais. La mayoria de
|os dirigentes estudiantiles con-
versaban solo con otros dirigentes
estudiantiles y se convencieron de
que eran moralmente superiores.
Pero el mayor acierto de Boric es
que logro convencer a Mario Marcel
que fuera su ministro de Hacienda.

-Eso redujo la incertidumbre...

-No solo bajo la incertidumbre,
sino que permitio dar la sefal de
gue no iban a dejar la embarrada.

-En el dltimo ano de Gobierno y
con las elecciones encima ;jcual
debiera ser |a prioridad?

-Seguir dando apoyo a Mario
Marcel, es decir, persistir en no dejar
embarradas. Dicho eso, en Chile
no hay evidencia de que existaun
ciclo politico en la economia como
en Estados Unidos. La regla fiscal
ayuda mucho para esos efectos.
Elproblema de los afios electora-
les es que se hace cada vez mas
dificil legislar, porgue los sectores
se atrincheran. Sin embargo, esta
vez podria ser distinto. En la tltima
eleccion municipal, en la coalicion
de Gobierno, el gran ganador fue
el Socialismo Democratico y cayG
muy fuertemente la votacién del
Partido Comunista y el Frente
Amplio. Y en la derecha, el gran
perdedor fue el Partido Republi-
cano y el gran ganadaor fue Chile
Vamos. Entonces, nos estamos

Tasadeinterés: “Dos rebajas este
ano y una el proximo”

-Ensu IPoM, el Bancao Central también subid |a proyeccion de
inflacién para este afio de 3,6% a 3,8%. ;Por qué ha costado
tanto bajarla y ya llevamos cuatro afos sobre el 3%7?

-Si, pero todo el mundo estaba con inflaciones aitisimas, pro-
ducto de la pandemia, las medidas confinamiento y todos los
problemas que hubo en las cadenas de shastecimiento. Desde
entonices ha bajado, pero ahora estamos pagando los nostos de
una pésima politica en el estallido y gue fue el congelamiento de
las tarifas electricas, y que después con &l Covid se ratifico. Lo
que esta pasando ahora es que las tarifas eléctricas no solamen-
te tienen que llegar a su nivel normal, sino que tienen que seguir
subiendo, Ese es un factor que ha pegado fuertz y la principal
razdn para explicar la porfia de la inflacion.

-Si la palabra mas usada por el BC en su presentacion del IPoM

fue “c

bajas de tasas este afio

1éve

oyano?

para

-En este momento tenemos una tasa de 5% y la TPM dz largo
plazo que llzmamas tasa neutral es 4,25%, Entonces quadarian
tres bajas de 25 puntos base. Para llegar a eso, el corredar de la
TPM que presenta el Banco Central implicitamente esta diciendo
que habria dos rehajas este afin y una el proximo y yo cre que
es0 asi sera. Pero el Banco Central también dice qus, como la
incertidumbre externa es mayor por las politicas de Trump y
porque falta mucha informacion, cualquier cosa puede esperarse
y, por lo tanto, el escensrio puede cambiar. Por eso el corredor de
la TPM es mucho mas ancho que de costumbre, lo cual significa
que los posibles desvios también son mayores. Frente a esos
mayores riesgos, “cautela” es la palabra correcta, 1)

yenda a buscar el centro y tengo
la sensacion de que, si finalmente
llegamas a un balotaje en la eleccion
presidencial, sera entre los candi-
datos del Socialismo Democratico
y de Chile Vamos.

~Carolina Toha y Evelyn Matthei.

-Todavia no estd claro, porgue
falta una definicidn.

-El apoyo del PS, su partido, a
Toha...

-Si, pero yo espero que le vaya
bien. No tengo ningln temor a

decirlo. El punto es gque, asi como
en la eleccion anterior el balotaje
fue entre Kast y Boric, que se
veian en ese momento como los
dos extremos -aungue resulto gue
Boric no lo fue tanto-, la proxima
eleccion presidencial sera entre la
centroderecha y la centroizquierda
y ese escenrio es mejor para la
economia que el que tenlamos
en 2021, cuando veniamos del
estallido social y un pais estaba
mas polarizado. )




