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IPoM, aranceles 
alos autos y 
cumbre del BID, 
protagonizaron   

Trump siguió remeciendo el mercado con nuevos anuncios 

de tarifas, ad portas del gran anuncio del 2 de abril. En Chile 

la bolsa siguió subiendo, así como las proyecciones del BC. 

PORR. MÉNDEZ/M.). DOBERTI 

1 lunes llegó uno de los hitos 
E más esperados de los últimos 

meses: el Informe de Política 
Monetaria del Banco Central. En el 
documento, el ente rector constató 

una economía más dinámica de lo 
previsto, por lo cual ajustó al alza 
las expectativas de crecimiento 
para este año, las que quedaron en 
los rangos de 1,75% a 2,75%. Las 
proyecciones de inflación también 
fueron reajustadas a un 3,8% para 
fines del presente año, 0,2 puntos 
porcentuales más que la estimación 
anterior. Donde no hubo novedades 
fue con la tasa de interés, donde el 
ente rector reafirmó lo expresado 
ensu última reunión de TPM, asegu- 
rando que los cambios se evaluarán 
conforme evolucione el escenario 
macroeconómico y la inflación. 

La guerra comercial también tuvo 
lugar en el análisis del BC, que ase- 
guró que el panorama se ha vuelto 
más complejo con unasignificativa 
alza en la incertidumbre, lo que “ha 
intensificado las dudas sobre el 
crecimiento global, en particular 
de Estados Unidos”. Desde el ente 
rector estiman que el deterioro del 
escenario externo tendrá efectos 
acotados en la actividad local, pero 
acusan un aumento “considerable” 
en la incertidumbre. 

Aranceles non stop 
Se inicia la cuenta regresiva y 

aumenta la tensión en el mundo por 
la guerra comercial, que el próximo 
miércoles 2 de abril entrará en una 
nueva fase con la imposición de 
aranceles recíprocos para aliados 
y enemigos por parte de Estados 
Unidos. Sin embargo, mientras el 
mundo se preparaba para la escalada 
arancelaria, la Casa Blanca volvió a 
sorprender anunciando que desde el 
2 de abril aplicará nuevos aranceles 
del 25% para todos los automóviles 
que sean exportados a su país, sin 
excepción. Trump aseguró que esta 
medidarecaudaría US$ 600 millones. 

La medida perjudica principal- 

mente a México que es uno de los 
principales proveedores de vehí- 
culos y piezas de estos mismos 
para EEUU. Otros perjudicados son 
Canadá, Alemania, Corea del Sur y 
Japón. El nuevo primer ministro de 
Canadá, Mark Carney, calificó el 
anuncio como “un ataque directo” y 
aseguró que considerarán medidas 
no arancelarias contra EEUU. 

Tras el anuncio, las acciones de 
los fabricantes de automóviles 
cayeron en bolsa. General Motors 
perdió un 8% mientras que los 
grandes fabricantes asiáticos tam- 
bién registraron pérdidas, Toyota, 
Honda y Nissan cayeron un 2%, un 
2,4% y 1,6% respectivamente. Los 
europeos también sufrieron. 

Cobre en máximos en NY 
Frente alas tensiones arancela- 

rias, el cobre ha sacado provecho 
registrando máximos históricos 
en la bolsa de materias primas 
Comex de Nueva York, cotizando 
en US$5,38 la libra. 

Con esto el precio del metal rojo 
acumula un aumento del 30% en 
el Comex y del 15% en la bolsa de 
metales de Londres-que cotiza en 
US$4,43 la libra-, una diferencia de 
precios que no se veía desde 1990. 
La incertidumbre respecto a los 
aranceles de Trump y que estos se 
extiendan al cobre en las próximas 
semanas, ha elevado la demanda del 
metal por parte de los compradores 
de EEUU, que buscan abastecerse 
antes que los gravámenes sean 
aplicados. 

Desde Estados Unidos estiman 
que el valor del metal rojo en el 

8,4, 
fue la cifra de desempleo 
registrada en el trimestre 

móvil diciembre-febrero 

  

Comex podría alcanzarlos US$5,44 
la libra para este año. 

Bolsas al filo 
La volatilidad se apodera de los 

mercados ante los temores sobre 
las consecuencias económicas 
por la intensificación de la guerra 
arancelaria. En Wall Street, el SEP 
500 cerró con pérdidas esta semana 
y, desde Barclays, ya recortaron las 
estimaciones de crecimiento para 
el conjunto de empresas. En Asia, el 
índice regional cerró el jueves con 
pérdidas del 1,3% arrastrado porlas 
caídas de Japón donde las empresas 
fabricantes de automóvileslideraron 
las pérdidas. En Europa la situación 
no era diferente, el Euro Stoxx 600 
sumó tres días cerrando en rojo. 

Entanto, la bolsa local se desmar- 
có delas pérdidas de los principales 
mercados del mundo y el jueves 
el IPSA marcó un nuevo peak, al 
alcanzarlos 7.654,06 puntos, acu- 
mulando 22 máximos históricos en 
lo que va de este año. 

BYD celebra 
La empresa automotriz china 

BYD, está en su mejor momento. 
Esta semana reportó que en 2024 
obtuvieron un aumento anual del 
34% en sus beneficios netos, los que 
alcanzaron los US$5.549 millones, 
el mejorresultado en lahistoria dela 
compañía. Para este año la compañía 
aspira a duplicar las ventas de autos 
fuera de China, luego que el 2024 
comercializara 417 mil unidades 
fuera del país. Con esta noticia, 
la empresa asiática consolida su 
gran presente luego de destronar 
a Tesla como líder del mercado de 
los autos eléctricos. 

Dominga, nuevo capítulo 
La disputa legal por el proyecto 

Dominga continúa, luego que esta 
semana el Gobierno ingresara un 
requerimiento ante el TC en contra 
de la resolución del Primer Tribunal 
Ambiental de Antofagasta, que el 
pasado 17 de febrero ordenó que el 
Comité de Ministros votara nueva- 

a semana 
   

  

LA FRASE DE LA SEMANA 
  

"Nos enfrentamos a un panorama 
particularmente complejo, pero 

tenemos la confianza en un trabajo 
bien hecho que rendirá sus frutos”. 

ROSANNA COSTA, presidenta del Banco Central en la 

presentación del IPoM. 

mente el proyecto porincumpliento 
del fallo anterior. 

La ministra vocera de Gobierno, 
Aisén Etcheverry, aseguró que “el 
fallo -deltribunal ambiental- estaría 
invadiendo competencias que son 
atribuciones exclusivas del Comité 
de Ministros”. 

Desde Andes Iron, empresa dueña 
del proyecto Dominga, calificaron 
la presentación del requerimiento 
como “unanueva maniobra dilatoria” 
por parte del Gobierno y aseguraron 
que ellos se encuentran en posición 
de ejecutar el proyecto para lo cual 
hanssolicitado al SEA que modifique 
su estatus a “aprobado”. 

Mea culpa de Barrick 
La minera multinacional Barrick, 

através de Marcelo Álvarez director 
ejecutivo para América Latina, realizó 
una autocrítica porel fallido proyecto 
de extracción de oro, Pascua-Lama, 
enla frontera entre Chile y Argen- 
tina. Álvarez aseguró que “el peor 
error que cometió -Barrick- fue 
haber sido arrogante, prepotente 
y no haber escuchado a las comu- 
nidades de la región” y agregó que 

“hoy no hay ninguna posibilidad de 
que vayamos en contra de lo que la 
gente quiera para su desarrollo".El 
proyecto Pascua-Lama fue clausu- 
rado definitivamente el 2022 luego 
de escalar hasta la Corte Suprema. 

Ahora la multinacional busca 
avanzar en un nuevo proyecto mi- 
nero en la frontera con Argentina y 
aunos 150 kilómetros al suroriente 
de Vallenar, el cual ya está en ini- 
ciando los trámites para conseguir 
los permisos ambientales. 

SAP destrona a Novo 
Nordisk 

En Europa hay un nuevo rey bur- 
sátil, la firma de software alemana 
SAP destronó a Novo Nordisk -la 
famosa farmacéutica productora 
de Ozempic- como la empresa con 
mayor valoración bursátil del viejo 
continente. Las acciones de laem- 
presa alemana subieron el lunes un 
1,3% alcanzando una capitalización 
bursátil de US$338.432 millones, 
mientras que Novo Nordisk quedó 
relegada al segundo puesto luego 
de registrar una caída de 1,3% en 
sus títulos con una valorización de
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mercado US$337.291. 
SAP ha registrado un meteórico 

ascenso luego de crecer un 40% 
en los últimos 12 meses gracias 
al desarrollo de su negocio de la 
nube y los analistas proyectan un 
potencial retorno del 11,9% para 
los próximos 12 meses. 

Ha llegado carta 
Luego de 33añosen la presidencia 

de BC, Luis Enrique Yarur, envió su 
última carta a los inversionistas 
como máximo representante de la 
empresa. En unas sentidas palabras 
agradeció alos directores, al gerente 
general y alos colaboradores, repa- 
sando su trayectoria al interior del 
banco. “No solo hemos creado valor 
económico -lo cual es ciertamente 
imprescindible-, sino también valor 
social" sostuvoel ahora expresidente 
del banco, quien fue sucedido por 
su hijo, Ignacio Yarur. 

Cumbre del BID 
Desde el pasado miércoles hasta 

hoy sábado, se está desarrollando 
en Santiago la 652 reunión anual 
de la Asamblea de Gobernadores 
en Santiago y la 392 reunión anual 
de la Asamblea de Gobernadores 
del BID Invest. Los eventos han 
reunido a ministros de Finanzas y 
Economía y otros altos funciona 
rios de los 48 países miembros del 
Banco Interamericano de Desarrollo 
(BID). La asamblea ha congregado 
a más de 3 mil personas, que han 
asistido a diversos seminarios y 
charlas sobre los temas que más 
afectana la región. "Estamos en el 
mundo diciéndole alos inversionis- 
tas que entren en América Latina, 
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que nosotros somos el puente de 
América Latina”, aseguró llan Gol- 
dfajn, presidente del BID. 

Alianza Codelco-SQM 
Un nuevo hito sumó la alianza 

Codelco-SQM luego de que esta 
semana la Comisión Europea le 
diera luz verde al acuerdo entre 
las compañías para explotar litio 
de forma conjunta en el Salar de 
Atacama. 

Con este respaldo, la alianza 
estratégica sigue sumando puntos 
en el tablero global. Ya han dado su 
aprobación la Autoridad General para 
la Competencia de Arabia Saudita, el 
Consejo Administrativo de Defensa 
Económica de Brasil, la Comisión de 
Comercio Justo de Corea del Sur, la 
Comisión Europea y la Comisión de 
Comercio Justo de Japón. 

Ahora, larecta final está ala vista. 
Solo restan dos veredictos clave: 
el de la Administración Estatal de 
Regulación de Mercado de China y 
el dela Fiscalía Nacional Económica 
de Chile. Dos piezas fundamentales 
que definirán si esta jugada maes- 
tra se convierte en la alianza que 
redibuje el mapa mundial del litio. 

Reforma de Marcel 
peligra 

La reforma tributaria de Mar- 
cel enfrenta obstáculos. Chile 
Vamos informó a Hacienda que 
no apoyará compensar la baja del 
impuesto corporativo con un tri- 
buto a los dividendos. Hacienda 
planea presentar dos proyectos: 
uno con medidas de consenso, 
como beneficios tributarios para 
cuidados, educación y arriendos; 

y otro con aspectos polémicos, 
como la reducción del impuesto 
a empresas, el alza de impuestos 
a altos ingresos y cambios en el 
régimen de Pymes. La oposición 
advirtió que no respaldará alzas 
de impuestos, argumentando que 
afectan la reactivación económica. 

Operación renta 
Hablando de impuestos, el próximo 

martes primero de abril comienza 
la Operación Renta. Desde el SIl y 
la Tesorería General de la República 
esperan recibir más de 4.850.000 
declaraciones en este proceso. 

Demanda del Sernac por 
apagón 

Las consecuencias del apagón del 
25 de febrero siguen apareciendo 
y esta semana el Sernac demandó 
colectivamente a ISA Interchile y 
Transelec por responsabilidad en 
el apagón. Para demandar, tuvo en 
cuenta 13.100 reclamos recibidos 
y las conclusiones del Estudio de 
Análisis de Falla (EAF) que emitió 
el Coordinador Eléctrico, en que 
responsabilizó a ambas empressa. 
Elobjetivo de la demanda es que la 
justiciacondene aambas compañías 
a"las más altas multas". 

Censo 
ElINE inició eljuevesla divulgación 

de los resultados nacionales del 
Censo 2024. La primera conclusión 
es clara: La población chilena está 
envejeciendo y rápido. Lacombina- 
ción entre una mayor esperanza de 
vida con la importante y persistente 
baja en la tasa de fecundidad han 
provocado este escenario.   
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HITO 

La reciente semana, el Senado 
eligió sunueva mesa de forma tan 
traumática como el año anterior, ya 
que el senador Manuel José Ossan- 
dón (RN) levantó una inesperada 
candidatura a la presidencia de la 
Corporación yla levó hastael final, 
haciendo caso omiso del acuerdo 
suscrito por su partido con elresto 
de Chile Vamos y según el cual el 
cupo era para el senador Felipe 
Kast. ¿Cómo logró Ossandón su 
cometido? Negociando con la 
centroizquierda, democratacris- 
tianos, comunistas, republicanos 
y socialcristianos. La receta de “lo 
más transversal posible”, aunque 
al asumir aclaró que él es de 
derecha y llamó a no 
confundir la situa- 
ción. Como resul- 
tado del acuerdo, 
el senador PPD 

Ricardo Lagos 
Weber fue elec- 
tovicepresidente. 
La semana del 7 de 
abril le corresponderá 
a la Cámara la elección, 
donde sila oposición se ordena 
detrás de un mismo candidato 
— Idealmente Jorge Alessandri 
(UDI), desde el punto de vista 
de la colectividad-, podría llegar 
también a la presidencia de esta 
Corporación. 
Entre el 31 de marzo y el 04 de 
abril no habrá trabajo legislativo, 
salvo por la Comisión de Hacienda 
del Senado, porque es semana 
territorial y en este año electoral, 
la mayoría optará por aprovecharal 
máximo la posibilidad de acercarse 
asu electorado. 
En materia legislativa, el proyecto 
que crea un subsidio a la tasa de 
interés hipotecaria para la adqui- 
sición de viviendas nuevas, fue 
despachado al Senado, donde se 
espera que locomience a estudiar 
la Comisión de Haciendala semana 
del 7 de abril. 

LA MINUTA 

Semana territorial podría calmar 
los ánimos en el Senado tras una 

traumática elección de mesa 

Al regreso, la Cámara Alta debería comenzar la discusión 

del proyecto que crea un subsidio a la tasa de interés 

hipotecaria. por cLaupia rivas 
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Porotro lado, en medio de la polé- 
mica generada ante la posibilidad 
de que las grandes tiendas abran 
sus puertas en Viernes Santo, un 
grupo de diputados de Chile Vamos, 
liderados porel RN Diego Schalper, 
presentó un proyecto para declarar 
ese díacomo feriado irrenunciable, 
el que debería iniciar tramitación 
de vuelta de la semana distrital, si 
pasala prueba de la admisibilidad. 

LO QUE VIENE 

Entrelos proyectos ingresados la 
última semanalegislativa, destaca 
la moción de autoría del senador 
Juan Castro del Partido Social Cris- 
tianoque modifica la Ley N*20.448, 

en materia de reajustabilidad 
de los créditos hipote- 

carios. En su artícu- 
lo único establece 
que se modifica 
el numeral 5) del 
inciso segundo 

MEE) del artículo 7 de 
la Ley 20.448 enel 

siguientetenor:5]la 
denominadaen pesos, 

reajustable anualmente 
según variación del IPC. 

El legislador argumenta en su 
propuesta que “en momentos de 
inflación elevada, el aumento del 
valor de la UFimpacta en elvalor de 
las cuotas de los Créditos Hipote- 
carios" y que por esta razón, entre 
otras, es pertinente perfeccionar 
el mecanismo de ajuste de valor 
en las cuotas de créditos hipo- 
tecarios. Para ello, es necesario 
abordarla determinación delvalor 
de cuotas de créditos hipotecarios 
con medidas definitivas, capaces 
de ajustar el modelo de cálculo de 
valordecuotas hipotecarias y evitar 
la transferencia de los perjuicios 
inflacionarios directamente a los 
deudores, por lo cual se propone 
reemplazar el régimen de reajuste 
inflacionario diario impuesto a 
través dela UF por un régimen de 
reajuste inflacionario anual”.   
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