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EL DEAL

L.a amenaza al cobre chileno:

paises desarrollados aceleran planes para

POR MARCELA VELEZ-PLICKERT

| sur de Arizona, apenas a 100 kil6-
A metros de |a frontera con México, los

trabajos en laminaJohn Camp (JCM) se
han acelerado desde enero. Gunnison Copper,
la firma a cargo del proyecto, confirmd que a
partirdel tercer trimestre se produciran las
primeras toneladas de metal ya procesado.
“Los catodos de cobre totalmente Made in
America abasteceran directamente a las
cadenas de suministro de energia, defensa
y manufacturas estadounidenses”, reza el
comunicado de la minera.

La produccion de JCM no es comparable con
la de Chile. Su ley mineral es menor [0,31%
versus una media de 0,56% en 2022) y las
11.380 toneladas de catodos de cobre es
apenas una fraccion de las 681.000 tone-
ladas de catodos que produjo Chile en 2023,
equivalente al 21% de la demanda global del
material procesado.

Pero JCM es solo uno de los proyectos
mineros que la administracion de Donald
Trump quiere acelerar, citando el autoa-
bastecimiento de minerales criticos como
un tema de seguridad nacional.

En 2023, EEUU produjo 1,1 millones de to-
neladas, equivalentes al 65% de sudemanda,
obligando a laimportacion de unas 600.000
toneladas del metal, principalmente de Chile
[41%), Canada (27%) y México (7%), segin
cifras de ING Research.

Con su nivel de produccion,

EEUU se ubica quinto en la tabla
mundial, detras de China. Pero
hay una decena de proyectos

aumentar su produccion

Aungque el liderazgo de Chile en la industria no esta en
duda, las bajas leyes de mineral y magros presupuestos de
exploracion contrastan con los planes de otras naciones.

mineros detenidos por problemas legales y
medioambientales desde hace mas de una
década. Seglin un analisis de Benchmark
Minerals, los proyectos mineros pendientes
podrian sumar dos millones de toneladas
anuales al suministro de cobre de EEUU. Es
decir, EEUU podria producir 3,1 millones de
toneladas, convirtiéndose en el segundo a
nivel mundial detras de Chile (5 millones] y
superando a Peru (2,6 millones).

El principal proyecto en lalista es Resolu-
tion, la mina de Rio Tinto (55%) y BHP (45%)
también en Arizona. El proyecto, con una vida
minima de 40 afos, podria generar 454.000
toneladas métricas de cobre anuales, sufi-
ciente para cubrir un cuarto de la demanda
actual de EEUU. Aligual que JCM, el cobre de
Resolution contaria con una ventaja sobre el
metal importado desde Chile u otros paises:
el sello Made in America.

La tendencia no es nueva, cita un experto
de la industria. Desde la interrupcion de las
cadenas de suministro por la pandemia de
Covid-19, varios paises identificaron el riesgo
de la dependencia de China en el abasteci-
miento y procesamiento de minerales clave
para la elaboracion de baterias y la transicion
energética. A lo que ahora EEUU y la Unién
Europea agregan el factor militar, dadas las
expectativas de un mayor gasto en defensa.

“Hay un intento de las
economias occidentales
de "apuntalar”las cadenas

de suministro de minerales criticos. Un pro-
ceso que es probable que se acelere ante el
escenario de fragmentacion de la economia
mundial”, apunta Kieran Tompkins, analista
senior de Commaodities en Capital Economics.

Yahay senales de aceleracion. En Canada,
desde el Presupuesto 2023 se incluyd un
beneficio tributario de 30% a las mineras
que realicen proyectos de exploracion
minera. Seglin un estudio de S&P Global
Intelligence, a octubre pasado, Canada es
el pais donde mas ha aumentado el presu-
puesto para exploracién de nuevas minas
de cobre. Mientras Australia y Chile estan
entre los paises donde estos presupuestos
han sufrido la mayor contraccion.

La Union Europea, que no tiene entre sus
27 miembros ninguna potencia minera,
identifico 47 proyectos gue recibiran finan-
ciamiento directo para producir minerales
criticos, entre ellos cobre y litio. En la lista
aparecen cinco minas de cobre, en proyectos
que incluyen, ademas de la extraccion del
mineral, su procesamiento. Otros cinco son
proyectos de reciclaje del metal.

“Agui es donde la Unidn Europea puede
avanzar mas rapido. Ya tienen empresas
importantes de reciclaje, y podrian aumentar
la produccion de cobre a partir de chatarra
sin grandes problemas”, explica un asesor
internacionaldeunade
las grandes mineras
en Chile.
Laindustriaveenel

reciclaje una fuente de suministro cada vez
mas importante. En 2023, el cobre refinado
a partir de fuentes secundarias alcanzé un
17% de las 26,6 millones de toneladas, segun
cifras del Grupo Internacional de Estudios
sobre el Cobre.

El monto podria llegar a 25%, segun el
ejecutivo entrevistado.

El plan de EEUU

En EEUU, la Casa Blanca ha declarado la
mineria una prioridad. A pesar del discurso
de un interés por garantizar el autoabas-
tecimiento de minerales para la transicion
energética, laadministracion de Joe Biden dio
prioridad a la politica industrial a favor de la
fabricacion de semiconductores y energias
limpias. Incluso, en 2021, Resolution, el
proyecto de Rio Tinto/BHP vio revocado el
permiso entregado por el primer Gobierno
de Trump en 2019, en demanda de nuevas
consultas medioambientales por protestas
de las comunidades indigenas de la zona
(Dak Flat).

Mientras Twin Metals, el proyecto de cobre
de Antofagasta Plc cerca de unareservana-
tural en Minnesota, fue golpeado en 2023 con
una maoratoria de 20 afios a las actividades
mineras en la zona por el posible impacto
medioambiental.

“Tenemos el firme deseo de invertir mas
en Estados Unidos, sobre todo en cobre...
Esta claro que bajo la administracion Trump,
hay un creciente reconocimiento de la
necesidad de fuentes nacionales de cobre
y otros materiales criticos en los EEUU,
para apoyar la fabricacion y el futuro ener-

gético del m pais"”, declaro Katie



sin explotar del mundo.

A pesar del entusiasmo del mercado, NDM
opto por mayor cautela. La minera emitio
un comunicado recordando que, si bien la
orden ejecutiva implica un cambio en el
ambiente politico hacia la mineria, no anula
las restricciones impuestas por la Agencia
Medioambiental en 2023.

El Proyecto Pebble ha sido duramente criti-

pregunta el ejecutivo.

Dicha incertidumbre es producto de laotra
parte de la estrategia de la Casa Blanca. Al
igual que con otras industrias, la adminis-
tracion de Trump plantea que con el alza de
arancelesa lasimportaciones puede movilizar
lasinversiones para la produccion doméstica.

"Sisiguen adelante, los aranceles sobre las
importaciones de cobre a todos los socios
comerciales afectaran a Chile en la medida
en que se produzca una cierta destruccion de
lademanda, los proveedores ofrezcan algun
descuento, 0 alguna combinacion de ambas
reacciones. Dado que seria un arancel general
para todos los socios comerciales de EEUU,
no conduciria a ningun tipo de sustitucion
hacia otros proveedores”, apunta Tompkins
de Capital Economics.

Algunos actores de la industria atin estan
convencidos de que la Casa Blancano cumplira
con la amenaza arancelaria al cobre, dado
que la medida aumentaria de inmediato los
costos para el 35% del metal consumido por
el pais, ante la incapacidad de aumentar la
produccién por varios afios.

Pero, apunta Tompkins, “los economistas
se estan dando cuenta rapidamente de que
seriaingenuo suponer que EEUU no hara algo

porgue no le conviene”.,

Posibles excesos
Otra amenaza para la industria general,
no sdlo en Chile, es una demanda menor a
la esperada por el metal. Aligual gue varios
CEO de laindustria, Olivia Markham, coad-

ministradora del BlackRock World Mining
Fund, ha planteado que el precio del cobre
deberia alcanzar los US$12.000 délares
por tonelada (unos US$ 5,44 por libra) para
incentivar una ola de inversiones en nuevos
proyectos.

De ahi que los estudios augurando un
aumento acelerado de la demanda, por la
transicion energética y la Inteligencia Ar-
tificial, que se han publicado en los Gltimos
ainos fueron bienvenidos por la industria.

Sin embargo, el mencionado "boom de
lademanda” se esta postergando cada vez
mas, a consecuencia de la menor demanda
en China, la desaceleracion de la transicion
energética, y el esperado impacto en el
crecimiento, a consecuencia de la guerra
comercial.

De forma estructural, la industria del
cobre avanza hacia un déficit, debido a la
falta de inversiones en nuevos proyectos.
Proyecciones de S&P Global consideran
que la produccion mundial de las minas
actuales de cobre alcanzara su peak entre
2025y 2026, con 23,5 millones de toneladas,
para luego caer a una tasa de 2,3% anual
hacia 2035.

Pero en el corto plazo, el mercado no en-
frenta un déficit. Es mas, si bien hay cierta
estrechez en el suministro de concentrado
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FUENTE: COMISIGN EUROPEA

de cobre, hay un exceso de produccion de
metal refinado, lo que ha llevado a China a
parar sus principales fundidoras, equiva-
lentes a un 10% de su produccion.

Para los analistas de Capital Economics, el
déficit en laindustria del cobre no se sentira
hasta la segunda mitad de la década. Por el
contrario, anticipan gue la correccion atn
pendiente en el sector inmobiliario chino
neutralizara la demanda generada por la
transicion energética, por lo que incluso
proyectan una caida del precio del metal
en torno a los US$8.000-US$8.500 por
tonelada este y el proximo ano.

Esto ultimo se convierte en otra amenaza
paralaindustria del cobre chilena. La anti-
gliedad de las minas y la caida en las leyes
del mineral reclaman con urgencia nuevas
inversiones en exploracion y desarrollo.

En numerosos foros en los dos ultimos
anos, las principales mineras han acusado
|a falta de incentivos para invertir en el pais,
citando la permisologia y la incertidumbre
tributaria entre los principales problemas.

En momentos en que la incertidumbre
aumenta en EEUU, quizas Chile pueda
aprovechar la coyuntura para aumentar
su atractivo para las mineras y asegurar
inversiones para mantener su liderazgo
en laindustria en las proximas décadas. 1




