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1crecimiento del paísfue 

E de un 2,6% en 2024 y la 
inflación bordeará entre 

el 4,5 y el 5,0% durantelos pri- 
meros meses de este año, para 

decrecer la segunda parte de 
2025. Tales indicadores consti- 
tuyen algunos de los antece- 
dentes dados a conocer por la 
presidenta del Banco Central 
de Chile, Rosanna Costa, quien 
expuso el primer Informe de 
Política Monetaria (IPoM) de 
2025 en una ceremonia quetu- 
vo lugar en la Universidad San 
Sebastián, sede Dela Patagonia 
(Puerto Monti). 

Para este año, además, la 
presidenta del Banco Central 
destacó quela economía crece- 
rá entre 1,75 y 2,75%, rangoalgo 
superior al que se estimó en di- 
ciembre pasado (IPoM ante- 
rior), con una economía que 
durantelos próximos dos años 
se mantendrá creciendo en tor- 

no a sus tasas de tendencia, 
queson delorden de 2% anual. 

  

- ¿Cuáles son los alcances de este 
informe? 

-En diciembre habíamos pro- 
yectado un crecimiento para 
2024 de 2,3%, pero finalmente 
fue de 2,6%. Lo que observa- 
mos fue un impulso adicional 
del sector exportador, que se 
perfila con mayor intensidad 
en algunas líneas industriales 
asociadas a la pesca, a la pro- 
ducción de cerezas, que influ- 
yó de manera positiva sobre el 
comercio mayorista. También 
destaca el positivo impacto del 
turismoreceptivo área que fa- 
vorece a esta región-, que fue 
superior a años anteriores. To- 
do ello contribuye a un mejor 
resultado que el que proyecta- 
mos hace unos meses. 

- Hay un mayor crecimiento, pero 

lainflaciónsemantiene alta... 
- Esto se está dando en un con- 

texto en que la inflación tampo- 
conos entrega diferenciasrele- 
vantes en cuanto a lo que ve- 
níamos proyectando, respecto 
a quesigue en niveles elevados 
y así permanecerá durante to- 
do este primer semestre, con 
niveles de entre 4,5y 5% y con 
algunos riesgos del alza. Enese 
entorno, el Consejo del Banco 
Central ha señalado que mane- 
jará la política monetaria con 
cautela, de modo que las deci- 
siones que vienen en adelante 
irán siguiendo atentamente la 
evolución del escenario ma- 

croeconómico y sus implican- 
ciasparalainflación. 

- ¿Quéfactores explicanestenivel 
delainflación? 
-Detrás de los registros actua- 

(E) ENTREVISTA. ROSANNA COSTA, presidenta del Banco Central de Chile: 

“La inflación estará descendiendo 
durante la segunda parte de este año” 

CEDIDA 
“El crecimiento de 
esta región prome- 
dió 1,5% en los tres 
primeros trimestres 
del año pasado. Sec- 
torialmente, la in- 
dustria es el área 
másrelevante a nivel 
de contribución a la 
economía” 

les de inflación, tenemos pre- 
siones de costos relevantes y 
que se dieron de manera si- 
multánea. Uno importante ha 
sido el aumento de las tarifas 
eléctricas que se verificó a par- 
tir de mitad delaño pasado. Si 
bien era necesario desconge- 
larlas, ello ha tenido incidencia 
significativaenla inflación. Las 
cifras indican que 1,25 puntos 
porcentuales dela actual infla- 
ción (4,7%) se explica por este 
elemento. También han existi- 
dootras presiones de costo por 
el aumento del tipo de cambio 
quese vio durante el año pasa- 
do, que se han ido morigeran- 
dorecientemente. Otros facto- 

res han sido el aumento delas 
presiones de costos laborales. 
Todo ello en un contexto en 

quelosmárgenes de lasempre- 
sas se fueron estrechando du- de la base de comparación el 

ranteelaño pasado. alza que mencioné de las tari- 
faseléctricas, estoimplicasolo 

-¿Cuál esla proyección paralos — por su efecto directo los 1,25 
próximos meses? puntos porcentuales que seña- 

- Las presiones se irán remi- 
tiendo en los próximos meses, 
lo que, junto la conjunción de 
algunos factores, nos permiten 

16. Sesuma quealgunas presio- 
nes de costos están cediendo, 
por ejemplo, los precios delos 
combustibles han bajado enel 

    ROSANNA COSTA PROYECTÓ UNA INFLACIÓN DE UN 3,8% PARA ESTE AÑO. 

nomía, con un crecimiento 

que se ha mantenido positivo 
enlos últimos dos años. Resal- 
ta que la agrupación del resto 
de bienes (considera activida- 
des de pesca, gestión de dese- 
chos, agropecuariossilvícola y 
construcción) ha mantenido el 

mayor dinamismo dentro de 
los sectores económicos de la 
región. Por su lado, el comer- 
ciose haido recuperando, con 
tasas de variación anual que 
han sido menos negativas a lo 

caso de la reforma de pensio- 
nes, el primer impacto serán 
septiembre, cuando aumente 
por primera vezla cotización 
enun1%.Sibien el impactose- 
rá acotado, habrá algún efecto. 
Desde el punto de vista de la 
actividad tenemos, por un la- 
do, estefactor de costo que hay 
quepagar; pero, porotro lado, 
se produce una transferencia 
que llega a los diversos secto- 
res. Ambosefectosestán incor- 
porados en las proyecciones 

  

largo delos últimostrimestres. — que estamos entregando. 

REFORMAS Y CONFLICTOS -¿Conflictosinternacionales,co- 
INTERNACIONALES mola guerra entre Rusia y Ucra- 

-Leyescomoladelas40horasse- — niatieneimpactoen la economia? 
manales, aumento delsueldo mí- — -Unadelasclaves de este Infor- 
nimo($500 mil y ahoralarefor-— meesla incertidumbreque ve- 
madepenslones, ¿han tenidoim- — mosen elescenario internacio- 
pactoenla economía? nal. En lo más reciente, hasido 

- Cuando vemos la evolución 
de los salarios reales (el creci- 

miento de los sueldos descon- 
tadaelalza dela inflación), ve- 
mos que estos han aumentado 
porsobresus promedios histó- 
ricos. Como mencionaba, esto 
es uno de los factores de pre- 
siones de costos que han afec- 
tado la inflación. Para efectos 
del mercado laboral (el em- 
pleo, por ejemplo), estos cam- 

dominada por los temas co- 
merciales, pero también hay 
elementos relacionados con el 
desarrollo de los conflictos mi- 
litares, como el quemenciona. 
Un punto importante en esto 
es cuánto gastarán los países 
en defensa y cómo eso afectará 
los niveles de endeudamiento 
delas economías desarrolla- 
das, queyason altos. Eso es re- 
levante para países como Chi- 

la Región de Los Lagos? bios se han ido dando de forma — le, pues esos niveles de deuda 

-El crecimiento de esta región — conjunta, por lo que el merca- — de países desarrollados afectan 
promedió 1,5 %enlos tres pri dolaboral tiene queirabsor- — tasas de interés de largo plazo 
meros trimestres del año pasa- 
do. Sectorialmente, la indus- 
ria es el área más relevante a 
nivel de contribución ala eco- 

biéndolos paulatinamente, ya 
que está incidiendo en el nivel 
delos salarios reales que esta- 
mos observando hoy día. Enel 

enel mundo, lo quese traslada 
a nuestro país y, a su vez, im- 
pactaen los costos de invertir y 
enlastasas hipotecarias. 03 

  

  proyectar quela inflación esta- 
rá descendiendo durantelase- 

exterior y eso se transmitirá a 
Chile. También algunos costos 

gunda parte de esteaño yllega- — seestán absorbiendo en laeco- 
ráal3,8 %a fines de 2025 y al — nomía, lo que contribuirá a 
3% a inicios de 2026. quelas fuerzas sobre la infla- 

ción disminuyan. 
-¿Aquése debería estedescenso? 
-Uno importante es que saldrá - ¿Cómoevalúael crecimiento de 
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INDAP |Cultivando tradiciones, 
maza | COSechando futuro. 

   

Se comunica a los agricultores(as) usuarios de INDAP, de las Agencias de Área 
de Indap de la Región de Los Lagos, que presentaron planes de manejo al 
CONCURSO 3 SIRSD-S 2025, PARA LAS COMUNAS DE CHAITÉN, FUTALEUFÚ 

Y PALENA, que se encuentra publicado el listado de planes de manejo SELEC- 

CIONADOS en las respectivas Agencias de Áreas. 

El beneficiario seleccionado que no desee acogerse al beneficio, deberá comu- 

nicar por escrito al Director Regional su renuncia al mismo, dentro de 30 días 

corridos a partir de hoy. En caso contrario, significará la aceptación del benefi- 
ciario y su obligación de cumplir con la ejecución del plan de manejo seleccio- 

nado o bien ser objeto de la sanción contemplada en la ley. 

  
Francisco Parada Bustamante 

Director Regional 
Instituto de Desarrollo Agropecuario-INDAP 

Región de Los Lagos      
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