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Las senales del primer IPoM del afio

I primer Informe de Politica

Monetaria (IPoM) de 2025

que elabora el Banco Cen-

tral ha corregido “modera-

damente al alza” las pers-

pectivas de la economia; sin
embargo, ese mayor optimismo estd ama-
gado por las sombras de la guerra comer-
cial iniciada por Estados Unidos, las tensio-
nes geopoliticas y la persistencia, a nivel lo-
cal, de la inflacién.

Después de la entrega la semana pasa-
da de las Cuentas Nacionales, que mostra-
ron que el PIB se expandid un 2,6% en 2024,
se esperaba que el IPoM reflejara un mejor
horizonte para el ano en curso; de esta ma-
nera, la estimacion de crecimiento aumen-
t6 en un cuarto de punto, a un rango entre
1,75% vy 2,75%, mientras que para 2026 y
2027 se anticipé unrango de 1,5% a 2,5%, en
linea con el crecimiento tendencial.

El ente rector ha subrayado los datos
favorables del cierre de 2024 e inicios de
2025, impulsados por los sectores exporta-
dores, agro y comercio mayorista, la evolu-
cion positiva de la industria alimentaria y el
gasto del turismo extranjero.

El informe subid las proyecciones de la
demanda interna para el ano; del consumo
privado, y, mas levemente, de la formacion
bruta de capital fijo; también anoté mejorias
en las expectativas de empresas y personas y

“La economia se ha
recuperado de los
desequilibrios encadenados
el altimo lustro, no obstante,
se trata de una mejoria aun
precaria”.

aumentos en el empleo y los salarios en un
mercado laboral de “holguras acotadas”,

Aungue el Banco Central considerd
que la inflacién ha “evolucionado” segtin lo
previsto, advirtié también que todavia “se
mantiene en niveles elevados” (4,7% anual
a febrero), en un cuadro de “riesgos rele-
vantes”, y que la convergencia a la meta del
3% se producird a comienzos del proximo
ano; el organismo puntualizd que actuard
con “cautela” y que conducira la politica
monetaria con “flexibilidad” para que la in-
flacion se ubique en 3% en el horizonte de
dos aiios.

Si bien las cifras econdomicas naciona-
les son mesuradamente auspiciosas, y las
presiones inflacionarias apuntan a la baja,
el instituto emisor ha observado, en cam-
bio, que el escenario externo “se ha vuelto
mucho mas incierto”, y que hay importan-
tes dudas sobre el “desempeno futuro” de
la economia global tras las medidas aran-
celarias anunciadas por EE.UU. y la res-

puesta de sus socios comerciales. Con to-
do, el informe pondera también que hasta
ahora el deterioro del escenario externo
“tendra efectos acotados” y a mediano pla-
zo en la actividad interna.

La economia se ha recuperado de los
desequilibrios encadenados el dltimo lus-
tro, no obstante, se trata de una mejoria alin
precaria; el PIB del afo pasado y el que se
prevé en 2025, aunque se sittien por encima
del crecimiento tendencial —que ya es mo-
desto— son insuficientes para garantizar
una reactivacion sostenida que permita re-
solver los problemas y reclamos sociales,

El pais enfrenta, asimismo, un signifi-
cativo descalce en las cuentas publicas, y
por tanto la obligacion de acometer un
ajuste del gasto, junto con una caida del
ahorro externo. Ayer la directora de la Es-
cuela de Gobierno de la UC, Andrea Repet-
to, explicd que, a pesar de que la deuda fis-
cal es baja comparada con otras naciones,
la tendencia que ha seguido “es preocu-
pante”; la economista agrego que la deuda
como fraccion del PIB ha aumentado con
independencia de las circunstancias eco-
nomicas y politicas.

Desde luego la actual situacién econo-
mica incrementa los riesgos de la exposi-
cion del pais a la incertidumbre global y re-
quiere responsabilidad y prudencia de to-
dos los actores.



