
El banco de inversión suizo Julius
Baer se mostró escéptico ante los al-
tos niveles en que se cotiza el cobre
en los mercados internacionales, atri-
buyendo el repunte a la incertidum-
bre en torno a los aranceles que po-
dría imponer Estados Unidos a sus
importaciones de metal rojo, lo que
ha llevado a operadores a adoptar
una posición más alcista y especula-
tiva de cara a posibles anuncios del
gobierno de Trump.

El precio del cobre, la mayor ex-
portación chilena, alcanzó esta sema-
na su mayor nivel desde mediados
del año pasado, con un valor que se
ubica en torno a los US$ 4,53 la libra
en la Bolsa de Metales de Londres.

Con algo más de cautela, el Banco
Central de Chile elevó el lunes su es-
timación para el precio del cobre a
US$ 4,25 la libra desde un cálculo
previo de US$ 4,20 la libra.

El precio promedio en lo que va del
año, en tanto, se ubica en US$ 4,23 la
libra en la Bolsa de Metales de Lon-
dres, empujado en buena parte por el
salto que acumula hasta ahora en
marzo: un alza del 6,56%, mientras
que en el año suma un incremento
del 14,6%.

Un mejor precio del cobre se ha re-
gistrado en el mercado de Estados
Unidos, el denominado Comex. En
ese país, el valor del metal supera los
US$ 5 por libra.

En ese contexto, el banco de inver-
sión suizo dijo que los récords del co-
bre en el mercado Comex “no se de-
ben a un fortalecimiento de la deman-
da física en Estados Unidos, sino a las
acciones de los operadores financie-
ros que se están posicionando para la
introducción de los aranceles”.

“También se refleja en un clima ca-
da vez más optimista entre los opera-
dores a corto plazo y especulativos
en el mercado de futuros”, aseguró.

Frágil demanda

Dado el escenario descrito, Julius
Baer indicó que “el contexto funda-
mental del mercado del cobre parece
bastante débil”.

“La desaceleración del crecimien-
to en Estados Unidos y la debilidad
prevaleciente en Europa apuntan a
una demanda bastante débil en el
mundo occidental”, advirtió.

En Europa, aseguró que “es poco
probable que los paquetes de infraes-
tructura y defensa planificados por
Alemania marquen la diferencia,

considerando que el país consume
solo alrededor de un millón de tone-
ladas de cobre al año, lo que equivale
a una cuota de consumo de alrededor
del 3,5%”.

Por otro lado, afirmó que “la de-
manda china de cobre se mantuvo
notablemente sólida el año pasado,
lo que refleja principalmente el creci-
miento de la producción de produc-
tos electrónicos y domésticos que
contienen cobre”.

“Esto se debe al objetivo del Go-
bierno de completar los proyectos in-
mobiliarios inconclusos. Por otro la-
do, esto se debe al impulso exporta-
dor de China y a las probables com-
pras anticipadas por parte de los
importadores estadounidenses ante
la introducción de aranceles a Chi-
na”, enfatizó.

Así, dijo que “ambos factores no
deberían perdurar”, señalando que,
“en cuanto a la oferta, hemos presen-
ciado recientemente una aceleración
del crecimiento de la producción, lo
que indica un mercado bien abasteci-
do en general”.

Con todo, la entidad sentenció que
“mantenemos una postura neutral
por ahora, pero estamos dispuestos a
adoptar una posición más cautelosa
si el repunte actual continúa”.

Julius Baer:

Banco de inversión suizo
advierte que fundamentos
tras alza del cobre son débiles

EYN/VALOR FUTURO

La entidad financiera europea dijo que los récords del cobre en el
mercado Comex “no se deben a un fortalecimiento de la demanda física
en Estados Unidos, sino a las acciones de los operadores financieros”.

El precio del cobre, del que Chile es el mayor productor mundial, acumula un alza de 6,5% en lo que va de marzo.
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Marzo se transforma en un hito
para el Tecnológico de
Monterrey en Chile,

TecSalud y la Escuela de Medicina y
Ciencias de la Salud, dada la

realización del foro “El futuro
de la salud, alianzas

estratégicas para la
región” organizado por

la Vicepresidencia de
Educación Continua
del Tec de
Monterrey y la
Cámara de
Integración
Chileno Mexicana.

El foro buscó
visibilizar iniciativas
estratégicas en el

sector salud y los
participantes

coincidieron en la
necesidad de un espacio

permanente de diálogo
tripartito

academia-público-privado para
impulsar el desarrollo del sector
salud. Entre los asistentes se
destacó la participación de Laura
Moreno, embajadora de México en
Chile; Jeanette Vega, presidenta del
Comité Ejecutivo Transforma Salud;

Miguel Dunay, presidente de
CICMEX; Vicente Astorga,
presidente de Farmoquímica del
Pacífico, y Sergio Rojas, director de
Asuntos Corporativos de FEMSA
Salud, entre otros.

Tec Salud, conformado por un
sistema de hospitales en México,
formación académica de pre y
posgrado y una amplia gama de
Institutos Médicos, se ha enfocado
en colaborar internacionalmente con
distintas organizaciones a través de
Educación Continua en formación de
alto nivel, con enfoque en
experiencia centrada en el paciente.

El espacio contó con la
participación de Jorge Azzario,
director ejecutivo de la
Vicepresidencia de Educación
Continua; Dr. René González Lucano,
director de Educación Médica
Continua; Alfredo Cantú, decano
asociado ECMS; Viridiana Acuña,
diseñadora en Salud, y Luz Vanzulli,
directora de Educación Continua y
Posgrado para Chile.

Tec Salud llega a Chile para
generar oportunidades, colaborar y
fortalecer vínculos buscando
contribuir a un sistema de salud más
eficiente, innovador y sostenible.

TECNOLÓGICO DE MONTERREY:

Realizan foro “El futuro de la salud,
alianzas estratégicas para la región” 

El evento buscó
visibilizar

iniciativas
estratégicas en
el sector salud.

TE
CN

O
LÓ

G
IC

O
 D

E 
M

O
N

TE
RR

EY

El 
encuentro 
fue organizado por
la vicepresidencia
de Educación
Continua del Tec
de Monterrey y 
por la Cámara 
de Integración 
Chileno 
Mexicana.

ECONOMÍA Y NEGOCIOS

La actividad de la construcción y el sec-
tor inmobiliario presenta desde hace
tiempo un rezago importante en la eco-
nomía, acumulando un stock relevante
que aún está pendiente de despejar debi-
do a que las tasas de interés de largo plazo
están altas, lo cual hace que la demanda
sea baja. Las tasas de interés de los crédi-
tos hipotecarios locales están ligadas a los
movimientos internacionales de las tasas
largas que están con presiones al alza, y
Chile va a tener que ir acoplándose a ese
costo, dijo la presidenta del Banco Cen-
tral, Rosanna Costa.

En lo más reciente, las tasas de largo
plazo han bajado en Estados Unidos, pero
siguen altas. Al elevado nivel de endeu-
damiento público que se está viendo en
EE.UU. y otros países desarrollados, se
suman necesidades adicionales de finan-
ciamiento, como el que se está viendo en
Europa, donde hay una demanda por ma-
yor gasto en defensa, por ejemplo. A ello
se agregan otras presiones de gasto por el
cambio climático y la transición energéti-
ca que implican emergencia para la recu-
peración de infraestructura. Presiones de
gasto que van en aumento y que
tienden a mantener las tasas de
interés de largo plazo en nive-
les elevados. 

“Nosotros somos recep-
tores de estas tasas de largo
plazo. La principal influen-
cia es el financiamiento ex-
terno, que nos indica que
nuestras tasas de largo son
muy alineadas a los movi-
mientos internacionales, y va-
mos a tener que ir acoplándo-
nos a ese costo”, indicó.

Se refirió al tema al res-
ponder preguntas que le
fueran formuladas tras
presentar el Informe de
P o l í t i c a M o n e t a r i a
(IPoM) de marzo en
una reunión desayuno
organizada por Icare. 

Por otro lado, en su
presentación, planteó
que más allá de lo que
se está observando en
el precio del cobre (so-
bre US$ 5 la libra), la
proyección del IPoM
para este año es de
US$ 4,25 la libra ver-
sus US$ 4,25 estima-
do en diciembre, y se
mantiene en US$
4,30 la libra para

2026. Se observa que la relación entre pro-
ducción y demanda de cobre es bastante
similar. “No vemos fuerzas distintas por
el lado del cobre que nos hagan pensar que
el precio va a ser mayor”, enfatizó.

Además, expuso que Chile vende prác-
ticamente el 90% de su cobre en la Bolsa
de Metales de Londres, donde los precios
han oscilado en torno a US$ 4,3 la libra,
aunque se ven valores mucho más altos
en el Comex. Se trata de una diferencia
entre 15% y 20%, y una hipótesis es que
ello esté relacionado con anticiparse a
que a fin de año EE.UU. podría fijar un
arancel al cobre. Si es así, planteó que hay
que tener cuidado con ese valor, porque
lo que interesa es el precio que recibe Chi-
le por la venta del cobre y no el que inclu-
ye el pago de aranceles. 

Respecto a la convergencia de la infla-
ción a 3% en 2026, detalló que entre los
elementos considerados están: la man-
tención del tipo de cambio real en niveles
estables en torno al valor al cierre del
IPoM; perspectivas a la baja en el precio
de combustibles, y algunas presiones de
costos que tenderán a diluirse, especial-
mente el de las tarifas eléctricas que pro-
penden a desaparecer, y se irá notando en

los meses que se produjo el alza. 
El análisis también incorpora
otras fuerzas, como una de-

manda algo más alta y presio-
nes de costos en el mercado
laboral (avance en jornada
de 40 horas e incremento en
salarios reales), incluida la
cotización adicional de 1%
del sistema previsional
que comienza a operar en

septiembre. El con-
trapeso de estos
factores está in-
corporado en la
proyección. “Es-
tamos con una
inflación que no
tiene grandes
presiones en
una dirección
u otra, más
a l l á d e l o s
costos que se
van diluyen-
do en el tiem-

po de aquí a fin
de año”, expresó.

Rosanna Costa, presidenta del Banco Central:

Tasas de largo plazo tienen
presiones al alza
por deuda pública en 
EE.UU. y otros países

Aunque en lo más reciente han bajado, continúan
muy altas, con su negativo impacto en el sector
construcción e inmobiliario.

LINA CASTAÑEDA

Rosanna Costa,
presidenta del
Banco Central.
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