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W La directora de la
Escuela de Gobierno
UC participé del
Seminario Econdmico
Sefiales para Chile
2025, organizado por
Diario Financiero.

POR CATALINA VERGARA

Ladirectora de la Escuela de Go-
hierno de la Universidad Catélica,
Andrea Repetto, fue la encargada
de abrir el Seminario Econdmico
“Sefales para Chile 2025", orga-
nizado por Diario Financiero, con
la colaboracidn de BICE.

En una presentacion de casi 30
minutos, la economista se refirid a
la expansion del Producto Interno
Bruto (P1B) en Chile y la situacion
fiscal. En ese marco, relatd que Chile
veniacreciendo mds o menos al 2%
en los tres anos previos al estallido
social, pero luego llego el estallido
social y el Covid, v “tuvimos una
perdida de produccién muy grande,
muy importante™.

Chile es “una economia bien
resiliente, recuperamos muy rapida-
mente el crecimientoy recuperamos
la tendencia por ahi por mediados
del 2021", agregd. “La manera en
que crecimos fue una manera que
no fue buena para la economia.
Crecimos a puntade gasto. Usamos
los retiros previsionales, El gasto
fiscal excesivo de mediados del 2021,
cuando ya habiamos superado la
crisis del Covid, cuando ya no era
necesario. Ese gasto excesivo nos
hizo crecer en exceso y nos hizo
crecer de una manera desequili-
brada e insostenible”, expresd la
economista.

“No tenemos que estar orgullosos
del crecimiento del 11% de aquel
ano”, zanjo

“3¥ cual ha sido la consecuencia?
No crecer. No crecimos el 2023
porque era la respuesta apropiada
a este problema. Era necesario
no crecer. Es mejor un aterrizaje
suave que una recesion”, agregd
la académica.

Repetto explico que el nivel de
expansion econdmica de Chile se
mantiene cercano a 2% debidoados
factores: “En parte esto es natural
porgue somos un pais mas rico,

tenemos un PIB per capita que es
2,5 veces mds alto hoy dia, v los
paises mas ricos crecen mas lento,
lo que se llama la convergencia a
través de las economias”.

El otro factor es que el mundo
estd creciendo menos, asegurd.

“El castigo que nosotros hemos
recibido en términos de expectati-
vas de crecimiento es mas grande
que el del mundo, por lo tanto, no
podemos echarle la culpa al mundo
completamente. Hay una parte que
es un fendmeno global, pero hay
una parte que tiene que ver con
lo que hemos hecho o con lo que
hemaos dejado de hacer”, planted
la experta.

“Ladiscusidn pablica se ha cen-
trado en las regulaciones a los
permisos yen los impuestos corpo-
rativos, y yo estoy completamente
de acuerdo que esas dos cosas hay
que revisarlas. Nuestros impuestos
corporativos son altos para estan-
dares internacionales y ciertamente
tenemos problemas de permisos
que requieren simplificacion y que
requieren ser acelerados”, explico.

A juicio de la académica, si Chile

gastando mas de lo que tenemos”

“Cuando hay un déficit estructural, por definicién, no
hay holguras", planted Andrea Repatto.

Schilling: “Nos vamos a convertir en el
mejor grupo financiero de Chile”

B Uno de los anfitriones del seminario fue el gerente general
de Banco BICE, Alberto Schilling, quien destacd el proceso de
adquisicién de Grupo Security por parte de Bicecorp. "Estamos
en un momento vital, de gran entusiasmo. Estamos contentos,
avanzando de forma planificada y cuidadosa en la integracion”,
afirma.

Asimismo, recordé el mensaje del nuevo presidente de Bicecorp,
Luis Felipe Gazitua, quien “nos ha inspirado con una frase corta
y potente: 1+1=3", dijo en alusién al desaffo de seguir incre-
mentando la base de clientes.

“Estamos organizando una integracion que permita y asegure

la continuidad operativa de las empresas. Claramente queremos
seguir creciendo en nuevas relaciones, créditos, AUM (activos
bajo gestién). Vamos a ser claramente mds grandes, mejor
cobertura, mds productos para los clientes, deberiamos gozar de
un mejor fondeo y capacidad mejorada para invertir. Nos vamos
a convertir en el mejor grupo financiero en Chile, no el mas
grande, pero si el mejor",

sigue con dificultades parala inver-
sidn, los impuestos son irrelevantes.

“Nuestro PIB per capita, que
estd creciendo al 2%, no solo estd
creciendo muy lento para nues-

tras necesidades, también estd
creciendo lento para nuestro nivel
de desarrollo (...) Nuestro PIB per
cdpita debiera estar creciendo al
3%", afirmo,

Preocupacion por la
tendencia fiscal

En ese escenario macro, otro
de los desafios que asoma es la
deuda fiscal.

Eso si, Repetto fue enfitica en
que Chile tiene una deuda fiscal que
esbaja. “Noimporta con quién nos
comparen, tenemos una deuda baja.
Y eso tiene un premio. Un premio
por riesgo soberano que es mas bajo
que el resto del mundo”, sostuvo.

Pero la economista si levantd
alertas por la tendencia.

“Nuestra deuda ha crecido como
fraccion del PIB todos los anos, to—
dos los gobiernos, todos los signos
politicos, todas las circunstancias
ciclicas. Cuando la economia esta
bieny cuando la economia estd mal,
la deuda fiscal crece”, menciond.

Y advirtio que si en vez de tenet
un déficit del 1% se llega a un deéficit
del 2% y si los gastos gque estan
bajo la linea que no aparecen en
las cuentas del Gobierno Central
crecen al 1%, el 2026 0 el 2027 se
va a sobrepasar el limite prudente
de la deuda.

“Estamos gastando mas de lo que
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tenemos”, sefiald Repetto.

“Sedice que este Gobierno no le
dejara holgura al proximo. Ningin
Gobierno en los cuatro 1iltimos
cambios de Gobierno le ha dejado
holguras al siguiente, Cuando hay
un déficit estructural, por defini-
cion, no hay holguras”, planted,
en tanto, la académica.

Y acus6 que hay reformas tribu-
tarias que “norinden”, y que pese a
que serepite la reforma de la admi-
nistracién de Michelle Bachelet, las
del expresidente Sebastidn Piriera
tampoco han logrado la recaudacion
esperada, dijo.

Frente ala rarea de recortar gasto,
dijo que es muy dificil y que no es
muy obvia dinde se hace. Pero
llamé a “apretar las tuercas” en
el financiamiento de educacion
superior, las licencias médicas,
los subsidios al transporte y las
ineficiencias en salud.

“Tenemos desafios que aunque
estemos en estas circunstancias,
en particular en un afo electoral,
no podemos soslayar. Todas estas
cosasque he planteadoacd requieren
acuerdos politicos, requieren que
hagamos transformaciones que
tienen que tener iniciativa de la
politica™, cerrd Repetto,
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Fernande Sinchez, Fernando Barros y Pedro Pablo Gutiérrez.




