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Javier Rogel 

primer Informe de Política Mo- 
netaría (IPoM) del año 2025 

llegó con señales mixtas: la 
economía chilena crecerá, pero 

seguirá enfrentando una inflación por 

sobre la meta del 3% y un entorno interna- 
cional cargado de tensiones. El Banco 
Central (BC) ajustó al alza su proyección 

de crecimiento para este año, situando el 
rango entre 1,75% y 2,75%. Cabe recordar 
que el IPoM de diciembre proyectaba un 

rango entre 1,5% y 2,5%. Para 2026, lo 
mantuvo entre 1,5% y 2,5%. 
"En lo inmediato, la economía local seguirá 

reflejando los efectos del mayor punto de 
partida que dejó el dinamismo de la activi- 

dad y la demanda en los últimos meses, 

sumado a determinantes del gasto algo 
más positivos. El PIB creció 2,6% en 2024, 

por sobre el 2,3% previsto en diciembre", 
explicó Rosanna Costa, presidenta del BC, 

esta mañana en la Comisión de Hacienda 

del Senado. 
Esto se suma a una mejora en los funda- 

mentos del gasto, como el repunte de las 

expectativas de hogares y empresas, y un 
repunte en la inversión, particularmente en 

minería y energía. También, la presidenta 
del instituto emisor destacó sectores 
'como la agroindustria, los alimentos y el 
turismo. 

La economista Valentina Apablaza, del 

'OCEC UDP, consideró que "el ajuste del 
Banco Central era necesario y refleja que 
hay un mayor impulso a lo que se espera- 
ba", especialmente en la demanda interna. 
Sin embargo, advirtió que "tampoco es un 
cambio muy drástico", lo que sugiere que 

el país sigue lejos de su potencial. 
Para el cierre de 2025, el Banco proyecta 
un IPC en 3,8% (0,2 puntos más que lo 

proyectado en el IPoM de diciembre) y una 
inflación subyacente de 3,3%, ambas 

cifras superiores al objetivo de 3%. La 

razón de este rezago inflacionario tiene 
nombre: tarifas eléctricas, depreciación 

del peso en 2024 y alzas en combustibles 

y servicios. Aun así, se anticipa una "rápida 

reducción" de la inflación en el segundo 
semestre, dice el informe del BC. 
Apablaza valoró que "no hay sorpresas 
inflacionarias" y destacó que los principa-     
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les factores —como la energía— "se irán 
disipando a lo largo del año". De hecho, el 
Banco Central espera que la inflación con- 
verja a su meta de 3% recién a inicios de 
2026. 
Sergio Lehmann, economista jefe del BCI, en 

cambio, fue más cauto: "El Banco Central 
proyecta 3,8%, pero el mercado aún ve una 
inflación sobre 4%. El instituto emisor pare- 
ce más optimista que los agentes financie- 
ros". En esa línea, prevé que el proceso de 
baja de tasas será lento y recién podría 
retomarse hacia el cuarto trimestre de este 
año. 
Apablaza agrega que "los componentes del 
gasto también están mejorando", en particu- 
lar la inversión y el consumo privado, lo que 
podría consolidar un panorama algo más 
alentador para 2025. Sin embargo, desde el 
mundo académico, Pablo Berger, economis- 
ta y académico de la UDD, puso paños frios: 
"Estamos con una economía que crece ala 
mitad de su potencia, no hay mucho que 
celebrar cuando las proyecciones siguen 
ancladas en torno al 2%". 
El panorama externo viene con nubarrones. 

El Ejecutivo ingresó un reque- 
rimiento de contienda de 

competencias ante el Tribunal 
Constitucional, luego del fallo 
del Primer Tribunal Ambiental 
que anuló la resolución del 
Comité de Ministros que re- 
chazó el proyecto minero 
Dominga. 
"Esta acción lo que busca es 
clarificar cuáles son los ámbi- 

tos de competencia, enten- 

diendo desde el Ejecutivo que 
el fallo invade atribuciones 

que son privativas del Comité 
de Ministros y por tanto es el 
Tribunal Constitucional quien 

tiene que definir cuál es la 
interpretación correcta respec- 
to de las atribuciones del Co- 

mité de Ministros en esta 

materia”, señaló esta mañana 

  

Las tensiones comerciales y geopolíticas 
— especialmente por los nuevos aranceles 
de EE.UU. y las represalias en curso— elevan 
la incertidumbre global y podrian afectar el 
crecimiento de los socios comerciales de 
Chile, sobre todo en 2026. Aun asi, el BC 
considera que "los impactos del deterioro de 
la situación externa en la economía chilena 
serán acotados" durante este año. 
“En la combinación de factores, se sintetiza 
un escenario con mejores términos de inter- 
cambio, por un mayor precio del cobre y 
menor precio del petróleo proyectado, aun- 
que con menor crecimiento en los socios 
comerciales, por correcciones a la baja en 
China y Estados Unidos, fundamentalmente. 
En el neto esto da un rango 25 puntos base 
mejor que el IPoM de diciembre, pero ala 
espera de mayores antecedentes. Sí se deja 
entrever que en este complejo escenario 
internacional, la economía chilena está en un 
buen pie y el Banco Central tiene flexibilidad 
por la sumatoria de decisiones que ha venido 
tomando", explica Patricio Jaramillo, econo- 
mista y director de Riesgo Financiero de 
PwC Chile.    

en una conferencia de prensa 
la ministra vocera (s) Aisén 
Etcheverry. 

El proyecto, ubicado en La 
Higuera, Región de Coquim- 
bo, había sido desestimado 
por razones ambientales en 
enero de 2023. No obstante, la 
reclamación presentada por 
Andes Iron fue acogida por el 
tribunal este año. El Gobierno 
cuestiona la interpretación 
del órgano jurisdiccional y 
considera que corresponde al 
Tribunal Constitucional resol- 
ver la disputa. 

Trump busca 
patrocinadores para 
fiesta de Pascua 

La Casa Blanca está buscando patro- 
cinadores corporativos para la tradicio- 
nal "Easter egg roll" (Celebración de 
huevos de Pascua), que se lleva a cabo 
en los jardines de la casa presidencial 
desde 1878. Si bien el financiamiento 
de la actividad siempre ha sido con 
fondos privados, para esta ocasión se 
ha convocado a empresas a cambio de 
espacios publicitarios, instalación de 
logos e inclusive un brunch con la 
primera dama para la alternativa más 
costosa. Los valores oscilan entre 
USD$75 mil y USD$200 mil, con pro- 
mesa de espacios de visibilidad de 
marca. 
Por norma, no se puede hacer publici- 
dad en eventos públicos. Sin embargo, 
no sería la primera vez que Trump 
elude esta regla: ya lo hizo durante 
marzo con los automóviles Tesla. 

    

BYD superó los 
ingresos de Tesla 
en 2024 

En 2024, BYD alcanzó ingresos de 

US$107.000 millones, superando por 
primera vez a Tesla, que registró 
US$97.700 millones en el mismo 

período. Según Bloomberg, este hito 

se debe a la amplia gama de vehícu- 
los eléctricos e híbridos de BYD, que 

atrajeron a los consumidores con 
tecnologías avanzadas. La empresa 

vendió 4,27 millones de vehículos en 

2024, acercándose alas cifras de 

Ford. BYD ha previsto que puede 
vender entre 5 y 6 millones de vehícu- 

los este año. 

A pesar de que Tesla mantiene una. 
mayor rentabilidad neta, BYD conti- 
núa expandiéndose en mercados 

internacionales como Europa y Asia, 
consolidándose en la industria auto- 

motriz global. Ahora, la empresa 
busca fortalecer su presencia en 
América Latina, donde la demanda de 
autos eléctricos sigue en aumento.
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