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Esta semana el Banco Central de Chile publicó el Informe de Cuentas Nacio-
nales (CCNN), con las cifras definitivas para el año 2024. Finalmente, creci-
mos un 2,6% (por sobre lo que anticipaba el Imacec, 2,5%). Sin embargo, este
crecimiento no es uniforme y se da sobre una base muy pobre. Recordemos
que el 2023 nuestra economía solo creció un 0,5%. Así, hay diferencias marca-
das entre los diversos componentes de la economía que merecen un análisis
más profundo.
Por el lado del Gasto, lo que más creció fueron las exportaciones, con un impre-
sionante 6,6%. Este valor supera ampliamente los promedios históricos de los
últimos 20 años (2,4%), 10 años (0,5%) e incluso 5 años (1%). Es un desempeño
notable que muestra la importancia del sector exportador para la economía chi-
lena. Por otro lado, la demanda interna creció apenas un 1,3%. De esta manera, se
ubica aún muy por debajo de su promedio histórico de los últimos 20 años (4,6%) y
representando solo la mitad del crecimiento de los últimos 10 y 5 años. Dentro de
la demanda interna, tanto el consumo total como la inversión mostraron tasas de
crecimiento inferiores a sus promedios históricos, creciendo un 1,4% y -1,4%, res-
pectivamente, comparado con crecimientos promedio de 2,6% y 1,6%, respectiva-
mente, durante los últimos cinco años.
Con estas cifras, el PIB de Chile creció por debajo del promedio de los últimos 20
años (3,5%), aunque superó los promedios de los últimos 10 años (2%) y 5 años
(2,1%). Es decir, el desempeño reciente no es suficiente para recuperar plenamente la
dinámica de crecimiento de décadas anteriores.
Mirando el crecimiento desde la perspectiva de las actividades económicas, los secto-
res más destacados en 2024 fueron Minería y Comercio, con tasas de crecimiento de
5,2% y 5,1%, respectivamente. Por el contrario, el sector de Construcción mostró una
contracción del -0,3%, restando crecimiento al PIB. La minería sigue siendo un pilar
importante de la economía chilena, pero emplea de forma directa solo al 3,1% de la
fuerza laboral nacional (alrededor de 290.000 personas). En contraste, el comercio,
además de ser un motor de crecimiento, lidera en generación de empleo, representando
el 19,1% del total (1.760.000 personas). Por otro lado, la construcción, aunque enfrenta
dificultades, aún emplea a un 7,8% de los ocupados (730.000 personas).
El mercado laboral puede ofrecer pistas sobre el dinamismo limitado de la demanda inter-
na. El consumo, que es un motor clave de la economía, depende en gran medida del em-
pleo y las perspectivas sobre este. Si bien sectores como la minería y el comercio están
impulsando el crecimiento, la debilidad en sectores orientados al mercado interno, como la
construcción, podría explicar la falta de dinamismo en el consumo y la inversión.
En conclusión, aunque el crecimiento del PIB en 2024 superó las expectativas iniciales,
persisten desafíos importantes. El desempeño exportador es destacable, pero la demanda
interna, un componente crucial para el desarrollo económico equilibrado, muestra aún seña-
les de estancamiento. 
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La red social X de Elon Musk recaudó cerca de US$ 1.000
millones en nuevos fondos en una operación que valora la
empresa en unos US$ 32.000 millones, según personas con
conocimiento del asunto que hablaron con la agencia Bloom-
berg. Es una valoración en línea con la que tenía cuando Musk
la sacó de bolsa en 2022.

El propio Musk participó en el aumento de capital, dijeron
algunas de las personas, quienes pidieron no ser identificadas
al hablar de información privada. La empresa estudia usar par-
te de los fondos para pagar deuda restante, dijo una de las per-
sonas. Un representante de X no respondió a una solicitud de
comentarios, según consignó Bloomberg.

Después de que Musk comprara Twitter y le cambiara el nom-
bre a X, la empresa atravesó un período tumultuoso, marcado
por profundos recortes y la pérdida de anunciantes.

Musk compró Twitter por unos US$ 44.000 millones, incluidos
al menos US$ 12.500 millones en deuda.

TRAS DOS AÑOS EN MANOS DE
MUSK, LA RED SOCIAL X REPUNTA
Y RECAUDA US$ 1.000 MILLONES 

Nvidia Corp., cuyos productos han impulsado una avalancha de inversión
en inteligencia artificial, afirmó que los nuevos tipos de modelos de IA que
generan respuestas más complejas solo aumentarán la necesidad de infra-
estructura informática.

El director ejecutivo, Jensen Huang, afirmó que las preocupaciones gene-
radas por el modelo de IA R1 de la startup china DeepSeek —que en el futuro
se necesitarían menos chips y servidores potentes para dicho software— son
infundadas (ver interés de los inversionistas en la empresa china en B 6).

La compañía intenta persuadir a un grupo más amplio de industrias para que
inviertan en equipos de IA, prometiendo que los beneficios económicos de la
tecnología están al alcance de la mano. Nvidia, que se convirtió en el fabricante
de chips más valioso del mundo tras un vertiginoso crecimiento en los últimos
dos años, se enfrenta a un mayor escrutinio de los inversores en 2025. La princi-
pal preocupación es si los clientes mantendrán su inversión en infraestructura de
IA.

NVIDIA DISPUESTO A COMPETIR:
DESDRAMATIZA TEMORES SOBRE RIVAL 

El direc-
tor ejecu-
tivo, de
Nvidia,
Jensen
Huang. 
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Entre el 30 de marzo y el 6 de abril se llevará a
cabo la visita oficial encabezada por el Presidente
Gabriel Boric a India, donde el mandatario espera
reunirse con las más altas autoridades del país asiá-
tico, incluyendo al Primer Ministro Narendra Modi.
El encuentro es clave para las pretensiones de Chile
en la relación bilateral con este país, que representa
nuestro sexto principal destino de exportación, y
con quienes se está impulsando un nuevo Acuerdo
de Asociación Económica Integral (CEPA, por sus
siglas en inglés).

La agenda de la delegación parte en Nueva Delhi,
donde además de las reuniones bilaterales se llevará
a cabo un Encuentro Empresarial con representan-
tes de ambas naciones. También pasarán por Mum-
bai, donde protagonizará un encuentro con ejecuti-
vos del sector agroalimentario, además de partici-
par en el evento “Shoot in Chile”, que busca promo-
ver a Chile como destino internacional de grabación
para producciones audiovisuales. El cierre del viaje
tendrá lugar en Bangalore, donde se llevará a cabo
el denominado “Innovation Summit”, para profun-
dizar el intercambio en materias de innovación y
tecnología. 

El jefe de Estado será acompañado en esta gira
por una amplia delegación que incluye seis ministros
y dos subsecretarios, liderados por el titular de Ha-
cienda, Mario Marcel y el canciller Alberto van Kla-
veren. Se suman las autoridades de Corfo, Codelco,
InvestChile, BancoEstado, ProChile y Fundación

Chile. También fueron invitados ocho parlamentarios.
Desde el sector privado, participarán en la delegación empresarial

12 dirigentes gremiales, destacando la presidenta de Sofofa, Rosario
Navarro y el titular de la Sociedad Nacional de Agricultura, Antonio
Walker. Si bien la presidenta de la Confederación de la Producción y
del Comercio (CPC), Susana Jiménez también fue invitada, no pudo
asistir por compromisos familiares. A ese grupo se suman cuatro
representantes de la industria audiovisual, seis del mundo de la
educación y ocho del sector de la innovación. 

CON MÁS DE 12 DIRIGENTES EMPRESARIALES: BORIC ALISTA GIRA A INDIA
QUE COMIENZA LA PRÓXIMA SEMANA

sado para reforzar las defensas antimo-
nopolio de la UE contra el poder de Sili-
con Valley. Mientras que la decisión de
Google viene acompañada de la amenaza
de sanciones económicas en caso de in-
cumplimiento, la acción de Apple no
conduce directamente a ese resultado.

“Permítanme ser clara: nuestro princi-
pal objetivo es crear una cultura de cum-
plimiento” de la DMA, declaró Teresa Ri-
bera, responsable antimonopolio de la
UE, en un comunicado sobre la medida
contra Google. La medida contra Apple
es un “paso importante” hacia la apertu-
ra de su ecosistema, añadió.

Oliver Bethell, director senior de com-
petencia de Google, dijo que “las conclu-
siones de hoy aumentan ahora el riesgo
de una experiencia aún peor para los
usuarios europeos”.

En Apple, mediante un comunicado,
criticaron la medida y la tacharon de “bu-
rocrática”. “Es malo para nuestros pro-
ductos y para nuestros usuarios europe-
os”, alegó la compañía según un reporte
de la agencia Bloomberg.

Cualquier sanción futura de la UE, ya
sea a Apple o a Google, podría ser mal

La Unión Europea (UE) advirtió a Goo-
gle, propiedad de Alphabet, que debe
ajustarse a las normas para evitar incum-
plir la ley de mercados digitales o se
arriesga a millonarias multas, en el marco
de una doble escalada contra Silicon Va-
lley que podría exacerbar aún más las
tensiones con el Presidente de Estados
Unidos, Donald Trump.

La Comisión Europea amonestó a
Google por supuestamente infringir la
emblemática Ley de Mercados Digitales
(DMA) del bloque al favorecer servicios
internos en su extenso imperio de bús-
queda y por impedir que los desarrolla-
dores de aplicaciones dirijan a los consu-
midores a ofertas fuera de su Play Store,
el almacén desde donde los usuarios pue-
den descargar programas para sus dispo-
sitivos.

La autoridad europea también le indi-
có a Apple Inc., otra de las grandes tecno-
lógicas estadounidense, que debe liberar
su preciado sistema operativo del iPhone
para cumplir la ley, aprobada el año pa-

recibida por Trump, que en repetidas
ocasiones ha criticado las multas antimo-
nopolio del bloque, diciendo que equiva-
len a aranceles contra EE.UU. En una es-
calada de protestas por las tarifas, ya ha
dicho que EE.UU. responderá a las con-
tramedidas de la UE contra sus nuevos
aranceles del 25% sobre el acero y el alu-
minio, y es probable que la Casa Blanca
considere cualquier multa futura de la
UE como una provocación.

Es poco probable que las amenazas
de Trump desvíen drásticamente el
rumbo de los reguladores de la UE.
Aunque la entidad con sede en Bruse-
las tiene un amplio margen de discre-
cionalidad en cuanto a la cuantía de
las multas, Ribera ha dicho que el or-
ganismo de control seguirá adelante
con los casos que se le planteen en
virtud de la DMA.

Las eventuales multas por infrac-
ciones pueden llegar al 10% de los
ingresos anuales globales de una
empresa, pero las sanciones en vir-
tud de las normas de competencia
tradicionales rara vez alcanzan
esa cuantía.

Unión Europea arremete contra
Google y Apple en ofensiva que podría
tensionar más las relaciones con Trump 

El mandatario ha
sostenido
repetidamente que las
multas antimonopolio
aplicadas por el bloque
comunitario en contra
de empresas
estadounidenses son
aranceles en perjuicio
de EE.UU. 

Las eventuales
multas por in-
fracc iones a la
normativa euro-
pea pueden llegar
al 10% de los in-
gresos anuales
globales de una
empresa.
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El Primer Ministro de la India, Narendra Modi, y el Presidente de la Re-
pública, Gabriel Boric, se reunieron el año pasado en la cumbre del G20.
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La posible imposición de tarifas al cobre ha hecho
que el valor del metal en Estados Unidos se dispare en
comparación con su precio en la Bolsa de Metales de
Londres. Según Bloomberg, el diferencial de precios
entre la bolsa de materias primas Comex de Nueva
York y la Bolsa de Metales de Londres superó los US$
0,5 por libra ayer, acercándose al máximo histórico
alcanzado a mediados de febrero. Esta diferencia re-
presenta una prima del 12% en el precio en Estados
Unidos. 

La diferencia crea un gran incentivo para que los
comerciantes y productores sigan exportando cobre
a EE.UU. antes de que se impongan los aranceles. Los
futuros del cobre Comex también se acercaron al má-
ximo histórico alcanzado en mayo pasado.

Ayer en la Bolsa de Metales de Londres, el cobre
cerró en US$ 4,50 por libra. En cambio, en Estados
Unidos su valor llegó hasta US$ 5,1 por libra.

Los compradores estadounidenses están buscando

demanda adicional de sus clientes estadounidenses
tras haberla alcanzado el mes pasado. “Todos ven
una demanda muy fuerte y todos piden a Codelco
más cobre”, dijo el presidente de la estatal, Máxi-
mo Pacheco, el 13 de marzo. 

Se espera que entre 100.000 y 150.000 tone-
ladas métricas de cobre refinado lleguen a EE.UU.
en las próximas semanas, según cuatro personas
encuestadas por Bloomberg con conocimiento
directo de algunos de los envíos. Si el volumen
completo llega en el mismo mes, superaría el ré-
cord histórico de 136.951 toneladas estableci-
do en enero de 2022.

Aún no está definido cuál sería el arancel que
se le aplicaría al cobre, si es que se le termina
implementando una sobretasa. Goldman
Sachs y Citigroup anticipan que Estados Uni-
dos impondrá aranceles del 25% a las impor-
taciones de cobre para fin de año.

abastecerse más de países como Chile y Perú ante una
mayor acumulación de reservas de cobre, informó
Bloomberg. Codelco, que ya es el principal exporta-
dor a EE.UU., ha realizado esfuerzos por satisfacer la

COBRE COTIZA EN EE.UU. CON UNA PRIMA DE 12% POR SOBRE 
SU VALOR EN LA BOLSA DE METALES DE LONDRES: LLEGÓ A US$ 5,1 LA LIBRA

Ayer el cobre cerró en US$ 4,5 en Londres y en US$
5,1 en Estados Unidos.
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