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SON LOS MERCADOS

Casi dos tercios de las empresas
IPSA cierran 2024 con aumentos
en utilidades y mercado apunta
a crecimiento de 3,1% en 2025

Desempeno firmas IPSA durante 2024
Varacion respecto al cierre del 2023

CLP miles de millones

$128.803

fueron las ventas de 2024

9,74%
subieran respecto a 2023
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nes, que logro cerrar “el mejor ano
desuhistoria®. La aerclinea reporto
utilidades por US$ 977 millones, un
68% mas gue al cierre del 2023.
Por el lado de las firmas mas
desafiadas, las companias ligadas
a los commodities fueron las que
experimentaron un mayor retro-
ceso. SQM redujo sus ganancias
en un 80% tras cerrar el ano con

una utilidad de US$ 404 millones.
Al mismo tiempo, CAP profundizd
sus malos resultados: sus pérdi-
das pasaron de US3 7 millones a
US$ 426 millones, convirtiendose
en la unica empresa IPSA, hasta
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ahora, en cerrar el ano con pérdidas.

En suma, “en los Gitimos dos anos,
el crecimiento de [as utilidades se vio
afectado por la fuerte caida en los
precios dellitio y la normalizacion del
sector bancario tras los rendimientos



SENAL

DIARIO FINANCIERO®

Fecha: 15/03/2025 Audiencia: 48.450 Seccioén:
Vpe: $4.288.617 Tirada: 16.650 Frecuencia:
Vpe pag: $7.443.240 Difusion: 16.150

Vpe portada: $7.443.240 Ocupacion: 57,62%

ACTUALIDAD
OTRAS

Pag: 19

Proyecciones 2025

Comparacion entre 2024 y
estimaciones para este ano
CLP miles de millones

$12.656

serian las utilidades de 2025*

3,1%
aumentarian respecto a 2024
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[*) Considerandn [as 28 empresas IPSA

histaricosimpulsadospor lainflacion”,
senalaron desde Bice Inversiones.
Utilidades en expansion

Respecto a las proyecciones
para este ano, en el mercado hay

optimismao respecto a la expansion
en la dltima linea.

De acuerdo a informacion reco-
pilada por Sefial DF, basada en las
proyecciones de cuatro corredoras
de bolsa —Bci, Credicorp Capital,
Bice Inversiones e Itai— sobre las
ganancias que tendran cada una
de las empresas gue cubren, se
espera que en 2025 las utilidades
totales de las companias del IPSA
aumentenun 3,1% en comparacion
con 2024, aunque al excluir a Enel
Américas |a cifra seria de un 18%.

En detalle, el mayor incremento
porcentual lo protagonizarian Enel
Chile v SOM, por su baja base de
comparacion, mientras que Banca
de Chile reportaria las mayores ga-
nancias, con § 1.166 mil millones,
segduida por Enel Américas con
4 1.161 mil millones.

La gerenta de Estudios de Bci,
Rosario Miguel, proyectd gue este
ano el PIB deberia crecer un 2,3%,
con una inflacion en convergencia,
loque daria espacio pararecortesen
latasa de politica monetaria, lo que
impulsaria de manera significativa
la ultima linea de las companias.

El subgerente de Bice Inversio-
nes , Aldo Morales, especifico que
“en 2025, el sector retaill mostrara
un crecimiento excepcional del
33% interanual, impulsada por la
recuperacion total de la demanda
internaluego de unlargo periodo de
normalizacion de la tasade politica
maonetariay esfuerzos de eficiencia.
Le seguiran las empresas de agua
{10%), reflejando el recién aproba-
do ciclo tarifario para 2025-2030,
y los centros comerciales (8%]),
beneficiados por un crecimiento
saludable de GLA junto con tasas
de ocupacion historicas”.

El buen resultado se veria par-
cialmente contrarrestado por las
empresas eléctricas, debido a una
alta base de comparacion y algunos
efectos extraordinarios del afo
pasadao, como la venta de activas
de Enel Americas.

:Posibles ajustes?

Pese al animo del mercado, la
incertidumbre generada por las
politicas arancelarias del presidente
estadounidense, Donald Trump, ha
puesto una nota de cautela a esas
expectativas y, en el ambito inter-
nacional, ya se han encendido las
primeras senales de alerta.

Los expertos advierten que esta
politica ya esta generando efectos
sobre la confianza de los consumi-
dores, presionando ala baja el gasto.
Las tensiones han traspasado el
escenariolocal, tomandoselaagenda
de los seminarios espacializados.

El pasado martes en el marco
de un evento de Vinci Compass, el
exministro de Hacienda, |gnacio
Briones, estimo que las perspec-
tivas de crecimiento para el PIB
de Chile este afio de 2,5% "uno
deberia ajustarlas por lo menos
medio punto a la baja”.

¥ no fue el Unico. En el mismo

panel, el economista Klaus Schmi-
dt-Hebbel advirtio sobre “riesgos
severos” y que Chile se enferma de
“pulmonia con la guerra comercial”.

Dias antes, en el seminario anual
de LarrainVial, el economista José
De Gregorio menciondque el mundo
enfrenta los mayores riesgos geopo-
liticos. Mientras gue el jueves, en
el encuentro organizado por BTG
Pactual, el presidente de la com-
pania, André Esteves, sefald que
la region no se veria tan afectada,
aunque hay una potencial reconfi-
guracion de alianzas economicasy
estratégicas.

Paiios frios

Por ahora, la bolsa local ha man-
tenido suracha alcista, desmarcan-
dose de las caidas en Wall Street. En
ese sentido, los estrategaslocales
ponen panos frios al impacto que
tendra en los resultados de las
empresas IPSA,

Lo que viene para las industrias

Bebidas

Vinas

“Chile se ha mostrado resiliente,
qguizas porque no hemos visto mo-
vimientos tan fuertes en términos
del precio del cobre y el movimiento
deldélar haside beneficioso paralas
companias chilenas. Entonces, en
general, no vemos por el momento
cambios”, apuntd el subgerante de
inversiones de Bice.

Por suparte, el gerente de estu-
dios de Credicorp, Rodrigo Godoy,
sefald que “la buena noticia es
gue las estimaciones ya incorpo-
ran proyecciones de precios de
commodities mas conservadoras.
[...) Incluso, vemos un cierto riesgo
al alza en nuestras estimaciones
paralas empresas con mas drivers
locales. Con todo, por ahora, vemos
gue la proyeccion de crecimiento
tiene un sesgo a la baja limitado”.

Detodas formas, desde elmercado
advierten que los factores clave a
monitorear seran la evolucion de la
inflacion y dela politica monetaria =

“Consideramos que el principal desafio estara centrado
en mantener los volimenes de ventas, incluso con subi-
das de precios para mantener los margenes”, apunto Bei.

Commodities

“Los precios de las materias primas han sido ines-
tables Gltimamente debido a importantes eventos
macroecondmicas y geopoliticos. |} Hay sefiales de
desaceleracion economica en las principales econg-
mias, ademas de tensiones comerciales”, indicaron
desde Credicorp.

Retail

"El consumo, principalmente el discrecional, conti-
nuara recuperandose en 2025, esto por menores tasas
de interés y un menor tipo de cambio comparados con
2024, [...) El desafio es continuar mostrando sefales de
recuperacian’, sefiald Bel.

Aguas

“"La mayor disponibilidad hidrica deberia traducirse en
menor presion de costos y estabilidad de margenes, en
un contexto de alzas tarifarias y mayores inversiones en
autonomia. [...] El cambio climatico impulsara inversio-
nes en autonomia”, destaco Bice.

“Los principales actores de la industria esperan un
proceso de consolidacion en el sector vitivinicola,

Este fenomeno se daria principalmente por la salida de
participantes no rentables del mercado y por M&A. Esto
generaria un entorno mas favorable para los jugadores”,
sefiald Bice Inversiones.

Real Estate

“Los centros comerciales se perfilan como beneficiarios
de la continua flexibilizacion monetaria. Los operadores
de centros comerciales alcanzaron tasas de ocupacion
histdricamente altas en 2024, con mejoras moderadas
previstas en adelante ", indico Bice.

Sector financiero

“Los bancos deberian beneficiarse de la aceleracidn
gradual de |a actividad economica. Esperamos que el
crecimi de los pré siga una tendencia similar,
|...} El factor critico @ monitorear es la evolucion de |z
calidad de activos”, apuntd Credicarp.

Eléctrico

“Los resultados de la licitacion de suministro en 2023
fmarcan un nuevo escenario. E| precio superd nuestras
expectativas de largo plazo, lo que majora gradualmente
las perspectivas para las proximas licitaciones”, sefald
Bei.



