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ECONOMIA

Se suma a la enajenacién de su filial en Argentina

Telefonica vende ahora operacion
en Colombia por US$ 400
millones. ;Qué pasara con Chile?

Si bien en el mercado no descartan una salida de la firma espafiola, su negocio atin
tendrfa buenos indicadores.

N. BIRCHMEIER

La firma espanola Telefénica,
matriz de Movistar en Chile,
avanza en su plan de desinver-
sién en su divisién Hispam, a
través de la cual posee presencia
en paises de América Latina.

Ayer se conoci6 la operacién
de compraventa acordada con
Millicom (Tigo) por la filial co-
lombiana. Ambos convinieron
la compra por parte de Millicom
de la participacion de control del
67,5% de Telefénica en Coltel
(Movistar). La transaccién, que
estd sujeta a las aprobaciones re-
gulatorias, serfa por unos US$
400 millones.

La enajenacién se suma al
anuncio realizado hace unas se-

manas, cuando Telefénica ven-
di6 su subsidiaria en Argentinaa
Telecom (perteneciente al grupo
trasandino Clarin). Dicho nego-
cio se valorizé en mds de US$
1.200 millones.

En paralelo, la operacién de
Telefénica en Chile cerré con
pérdidas por US$ 446 millones
en 2024, en medio de una alta
competencia en el mercado local
y bajos mdrgenes. En tanto, su fi-
lial en Pert figura en reorganiza-
cién de pasivos.

Bajo este escenario, analistas
del sector de telecomunicacio-
nes —que cubren la accién de
Telefénica— no descartan otras
desinversiones en la divisién
Hispam.

Stephane Beyazian, managing

director de Oddo BHF, sefialé a
“El Mercurio” que “es posible
(que anuncien futuras ventas
en la regién), dado que el plan
final de la comparifa no esta del
todo claro”. “Lo que sf estd cla-
ro es que el nuevo CEO (Marc
Mutra) estd revisando todos los
activos y podria querer consoli-
dar la posicién de Telefénica en
Europal (...). La venta de activos
de Hispam permite reducir la
deuda y estar preparados para
futuras operaciones en Euro-
pa”, dijo.

Por su parte, Luis Padrén,
analista de Equity Research en
GVC Gaesco, afirmé que los
procesos de ventas que se es-
tdn ejecutando obedecen a de-
cisiones estratégicas que se ve-

nian trabajando previo a la lle-
gada del nuevo CEO. Agregé
que en el mercado espanol se
especula de una posible salida
de Uruguay, por lo que sola-
mente “Chile y México serfan
las filiales que quedarian pen-
dientes”.

Padrén indicé que “no descar-
tamos la posible venta de Chile y
Meéxico” con miras a “reordenar
el portafolio de activos” de la
empresa. En su opinién, dificul-
tarfa una eventual salida de Bra-
sil debido a que este mercado re-
presenta casi un 20% del Ebitda
de Telefénica.

Cercanos a Telefénica Chile
aseguraron que, por el momen-
to, la matriz no tendrfa planes
de salir del pafs.

nes en 2024.

Operacidn chilena

Daniel Gurovic, director eje-
cutivo de G&A Consultores, dijo
que si bien no descarta que ocu-
rra una desinversién en Chile, la
operacién local de Telefénica re-
fleja buenos indicadores opera-
cionales a pesar de las millona-
rias pérdidas registradas en
2024. “Es de las mejores opera-
ciones de Latinoamérica de Tele-
fénica”, indicd.

Tras un andlisis realizado jun-
to a la firma argentina Balanz
Capital, Gurovich calculé que la
valorizacién de Telefénica en

La operacion de Telefénica en Chile cerrd con pérdidas por US$ 446 millo-

Chile estarfa en un rango de en-
tre US$ 1.200 millones y US$
1.500 millones. Senalé que pese
a los malos resultados de 2024,
“la operacién de la comparifa se
ha mantenido con Mdrgenes
Ebitda de 15% a 17%".

“Dado a lo anterior, sumando
la cantidad de suscriptores, si
existiera un comprador podria
desembolsar entre US$ 1.200
millones y US$ 1.400 millones,
mds o menos similar a la venta
en Argentina, debido a que en
Chile el mercado estd stiper ma-
lo, con mucha competitividad y
es dificil ganar mercado”.
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