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FNE descarta que compra de Hortifrut por parte de
fondo canadiense infringiera libre competencia

I El foco de la Fiscalia estaba en determinar
si la transaccién debié haber sido notificada
previamente a la entidad, conforme a lo
establecido en la norma.

POR LAURA GUZMAN

En marzo de 2024, 1a Fiscalia
Nacional Econdmica (FNE) decidid
iniciar una investigacion sobre dos
operaciones de alto perfil que po-
drian haber infringido 1as normas
de libre competencia en Chile.

Se trataba, por un lado, de la
Oferta Publica de Adquisicion de
Acciones (OPA) con laque la admi-
nistradora de fondos de pensiones
canadiense PSP Investments au-
mentd su participacion en Hortifrut
desdeun 4,88% a un 49,56%. Y por
otro, de la compra del 65% de Punto
Ticket por parte de un joint venture

entre la alemana CTS Eventim y la
multinacional Sony Music.

El foco de la Fiscalia estaba en
determinar si ambas transacciones
debieron haber sido notificadas
previamente a la entidad. Se-
gin la ley, cualguier operacion de
concentracion que supere ciertos
umbrales de ventas debe ser infor-
mada antes de concretarse. El no
hacerlo, cuando corresponde, es
conocido como gun jumping, que
en el lenguaje cologuial se refiere a
los atletas que comienzan la carrera
antes del pistoletazo de salida.

Tras meses de andlisis, en julio de
2024 la FNE descarto la existencia

de gun jumping en el caso de Punto
Ticket y archivé la investigacion.
La lupa, no obstante, se mantuvo
sobre la operacién de Hortifrut.
La investigacion de la FNE se
centrd en dos aspectos clave: pri-
mero, si la OPA de PSP Invest-
ments alcanzaba los umbrales de
wventas establecidos por la ley, lo
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que obligaba a una notificacion
previa. Y segundo, si la operacién
podia generar riesgos para la li-
bre competencia en el mercade
de produccion y exportacion de
fruta fresca.

Tras un ano de investigacion,
la FNE concluyd que, si bien PSP
Investments y Hortifrut superaban
individualmente los umbrales de
ventas, no lo hacian de manera
conjunta, por lo que no habia obli-
gacion de notificar la operacion.
Ademas, la Fiscalia descartoquela
transaccidn generara riesgos para
la libre competencia.

“En virtud de lo expuesto, es
posible descartar la existencia de
gun jumping derivado del perfec-
cionamiento de la operacidn, (...}
ni actos que impida, restrinja o
entorpezca la libre competencia”,
concluyd la FNE en su resolucion,



