
plica por las menores expectati-
vas de crecimiento de EE.UU.”,
dice Ángel López, gerente ge-
neral en Valentinus Capital. La
estimación para el PIB de Esta-
dos Unidos para el primer tri-
mestre es de una caída de
-2,4%, según la proyección

“GDPNow” de la
F e d d e A t l a n t a ,
mientras que para
Chile se espera un
alza de 1,4%, según
Bloomberg.

“Se puede cerrar la anterior
brecha favorable a Estados Uni-
dos ante un crecimiento econó-
mico en ese país que estará
afectado por las tarifas, mien-
tras que China podría aplicar
políticas para mantener su cre-
cimiento en 5%”, dice Guiller-
mo Araya, gerente de estudios
en Renta4. Esto “posibilitará

El IPSA ha operado con vien-
to a favor en 2025: acumula un
avance de 10% en lo que va del
año y se ubica entre los 20 me-
jores desempeños bursátiles a
nivel global. Esto, mientras que
el S&P 500 ha bajado -5%.

Varios factores han desaco-
plado al selectivo local de las
turbulencias de Wall Street, se-
gún analistas: Chile no ha sido
objetivo de Donald Trump en
su guerra comercial; el precio
del cobre ha sido resiliente;
China tiene una política expan-
siva; Chile luce más atractivo
que los grandes mercados lati-
noamericanos; y entusiasma al
mercado un posible giro políti-
co hacia la centroderecha, entre
otras variables.

De esta manera, un conjunto
de analistas cree que el desaco-
ple debería mantenerse hacia
fin de año. Esto, en parte, dado
que las valorizaciones todavía
aparecen bajas en relación con
los pro-
m e d i o s
his tór i -
cos.

“El ín-
dice S&P
500 comenzó el año con una
valoración que se ubicaba sobre
el 98% de los escenarios históri-
cos, mientras que el precio ajus-
tado por la utilidad del IPSA so-
lo superaba a un 20% de los
eventos pasados”, dice Klaus
Kaempfe, Executive Director
en Credicorp Capital. 

Además, “el desacople se ex-

que Chile sostenga en buen ni-
vel sus exportaciones”.

“El IPSA representa una
oportunidad para los inversio-
nistas al considerar que no tiene
altas valorizaciones y los inver-
sionistas locales no están ven-
diendo acciones”, dice Hugo
Osorio, director de inversiones
en Portfolio Capital.

De hecho, el IPSA en UF to-
davía no ha superado los máxi-
mos históricos de 2018. Y el ra-
tio bolsa libro del IPSA en mo-
neda local cotiza en 1,24 veces,
todavía lejos del punto máximo
de 2 veces de 2016.

¿Qué viene hacia adelante?
“Uno de los catalizadores es el
eventual giro político hacia la
centroderecha”, explica Cris-
tián Araya, asesor indepen-
diente.

“Otro viento a favor es la ex-

pectativa de crecimiento de
utilidades para las empresas
chilenas en el 2025”, argu-
menta López, de Valentinus
Capital. Para el primer trimes-
tre, un conjunto de analistas
compilado por Bloomberg
proyecta un sa l to de 60%
anual en las utilidades del se-
lectivo considerando a un gru-
po de 24 firmas; eso sí, parte
responde a la baja base de com-
paración de SQM.

En Renta4 creen que el IPSA
continuará siendo más defensi-
vo que el S&P 500, tienen un
precio objetivo de 7.550 puntos
a fines de año y un escenario al-
cista de 8.000 puntos si es que
“los candidatos presidenciales
de derecha y centroderecha lle-
van un único candidato”, plan-
tea Guillermo Araya.

No obstante, el reciente “ex-
cepcionalismo del IPSA” no es-
tá asegurado. “Un riesgo es que
se enrede la tesis de la candida-

tura presidencial de Evelyn
Matthei”, advierte Osorio. “Sus
contrincantes más a la derecha
le pueden jugar una mala pasa-
da en una elección de primera
vuelta”.

Una compilación de 10 ana-
listas realizada por El Mercurio
Inversiones el 7 de enero apun-
taba a un precio objetivo pro-
medio del IPSA de 7.600 pun-
tos para fines de 2025. Un nivel
que podría subir hacia los
8.500 puntos si el precio del co-
bre sube más de lo esperado por
la demanda china y si se confir-
ma el giro político hacia la dere-
cha, según JP Morgan.

A lo anterior, se suma que
C h i l e e s u n m e r c a d o m á s
atractivo a nivel latinoameri-
cano, en medio de la presión
tarifaria que enfrenta México,
las dudas económicas que pe-
san en Brasil y un rally que re-
flejaría agotamiento en Ar-
gentina.

Un conjunto de analistas cree que la tendencia debería mantenerse hacia fin de año:

Las razones del llamativo desacople del
IPSA de la liquidación de Wall Street

MARCOS BARRIENTOS DÖRNER

El selectivo acumula un avance de 10% en el año y se ubica entre los 20 mejores
desempeños bursátiles a nivel global. En contraste, el S&P 500 ha bajado -5%.
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E
NAC se sitúa en el mundo de la
educación superior
técnico-profesional como un

referente de excelencia, avalado por la
acreditación por seis años, sello de la
Comisión Nacional de Acreditación
que destaca el nivel de la formación
de este centro de estudios, así como
la dedicación de toda su comunidad.

Este logro, más que una
confirmación de calidad, es el reflejo
de una institución que pone en el
centro de su quehacer la formación
integral de sus estudiantes,
asegurando que cada uno reciba una
educación con altos estándares,
poniendo en foco las habilidades que
requerirán no solo como técnicos,
sino como miembros de una sociedad
a la cual hay mucho que aportar.

Jorge Menéndez, rector CFT ENAC,
sostiene que, en ese sentido y en un
contexto global dinámico y desafiante,
ENAC ha apostado por la innovación y
la adaptabilidad, dando énfasis al
trabajo de su Dirección de Vinculación
con el Medio e Innovación,
promoviendo alianzas virtuosas y
ofreciendo a los estudiantes
experiencias que refuerzan su
formación académica al tiempo que
constituyen un aporte para distintas
comunidades de nuestro entorno. Por
otro lado, la incorporación de ENAC
Online es un claro ejemplo de la
voluntad de expandir el acceso a la
educación técnica, permitiendo que
más personas puedan compatibilizar
sus estudios con su vida personal y
laboral.

“Con carreras 100% a distancia y

colaboradores para formalizar sus
habilidades, generando beneficios
tanto para los trabajadores como para
la productividad y competitividad de
las organizaciones”, explica.

DERRIBANDO BRECHAS

Otro de los pilares de ENAC es la
formación en el área STEM, la cual
involucra a la Dirección del área de
Tecnología. Conscientes de la brecha
de género en estas carreras, la
entidad educativa impulsó la Beca
STEM ENAC, que ofrece matrícula
costo cero y un descuento en el
arancel total a mujeres que ingresen a
carreras como Técnico en
Automatización y Control Industrial,
Técnico en Conectividad y Redes,
Técnico en Informática con mención
en Ciberseguridad, Técnico en
Logística, Técnico en Construcción y
Técnico en Electricidad Industrial.

“Esto se suma a nuestro
compromiso con una formación de
vanguardia, que incluye
infraestructura moderna, talleres
equipados con tecnología de punta y
el uso de software especializados.
Seguiremos consolidando un proyecto
educativo que impacte positivamente
en la vida de nuestros estudiantes y el
desarrollo del país, porque la
educación técnica superior es clave
para el crecimiento sostenible de
Chile y, en ENAC, asumimos con
responsabilidad la tarea de formar
técnicos con valores sólidos,
comprometidos con su entorno y
altamente capacitados”, destaca el
rector CFT ENAC.

Y es que, según Jorge Menéndez,
la excelencia no es el destino, sino un
camino que en ENAC se recorre día
tras día.

“ENAC es y seguirá siendo un
motor de oportunidades y progreso
para Chile”, puntualiza.

Sumado a lo anterior, destaca la
incorporación del sistema de
Reconocimiento de Aprendizajes
Previos (RAP), que se erige como un
hito clave en la misión de valorar y
potenciar la experiencia laboral de
miles de personas.

“Este proceso evaluativo permite a
quienes han adquirido conocimientos

en el ejercicio de sus profesiones
homologar su aprendizaje,
convalidando hasta el 50% de la malla
curricular. Este modelo no solo
responde a la necesidad de
actualización de competencias, sino
que también dignifica el saber
construido en el mundo del trabajo.
Las empresas pueden apoyar a sus

otras semipresenciales, esta
modalidad privilegia la flexibilidad,
para que cada estudiante pueda
avanzar desde cualquier lugar y a su
propio ritmo, garantizando un
acompañamiento continuo a través de
tutorías, seguimiento personalizado y
talleres de inducción en competencias
digitales”, asegura Jorge Menéndez.

JORGE MENÉNDEZ, RECTOR CFT ENAC:

La educación superior en Chile vive el inicio de un nuevo año académico, y con ello, el
Centro de Formación Técnica ENAC se dispone a recibir a miles de personas de todas las
edades y diversos lugares de origen, con el fin de otorgarles una educación que integre
conocimiento, técnica y valores humanos para la vida con los más altos estándares.

“Formamos miembros de una sociedad
a la cual hay mucho que aportar”

“Porque nuestra historia nos inspira mientras el presente nos desafía, reafirmamos nuestro compromiso con
la educación de calidad, la innovación y la inclusión”, Jorge Menéndez, rector CFT ENAC.

EN
AC

ECONOMÍA Y NEGOCIOS

“Hasta sus últimos días, don
Horst visitaba continuamente
tiendas y centros comerciales de
Cencosud”, recuerda una breve
biografía de Horst Paulmann,
publicada por la firma. Una
muestra de cómo no dejó de se-
guir de cerca los movimientos
de la empresa, incluso, pese a de-
jar la presidencia en 2022.

Por eso, algunos plantean du-
das. “La interrogante que se abre
es cuál será el plan de sucesión”,
dice un analista de renta variable
local, fuera de micrófono. 

En el mercado reconocen que
podría haber cambios en el lide-
razgo. De acuerdo con la memo-
ria corporativa 2023, la familia
Paulmann mantenía el control
del 55,6% de la empresa. Y,
“desde hace bastante tiempo,
son los hijos los que han tenido
un rol protagónico”, afirma Gui-
llermo Araya, gerente de estu-
dios en Renta4.

“No creo que vendan”, dice
Hugo Rubio, gerente general en
BTG Pactual Chile Corredores
de Bolsa. 

Y varios no ven efectos para la
acción que, este martes, terminó
plana, siguiendo al IPSA. “La
compañía hace mucho tiempo
venía implementando una estra-
tegia de delegación de poderes”,
dice Jorge Tolosa, operador de
renta variable en Vector Capital. 

Según el mercado:

Cencosud sin
Paulmann, las
implicancias para
la acción

Analistas no ven
efectos claros en el
papel a corto plazo.

PABLO GUTIÉRREZ

Más detalles en 
www.elmercurio.com/inversiones
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www.elmercurio.com/inversiones

Una compila-
ción de 10
analistas reali-
zada por El
Mercurio Inver-
siones el 7 de
enero apuntaba
a un precio ob-
jetivo promedio
d e l I P S A d e
7 .600 puntos
para f ines de
2025. 
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