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A En un webinar 
organizado por 
Deutsche Bank, el 
consejero del Banco 
Central delineó 
los temas que se 
analizarán en el 
IPoM de marzo. 

POR CATALINA VERGARA 

El Banco Central sorprendió al 

mercado con un cambio de tono 

más hawkish en enero, donde sólo 

discutió mantener su tipo rector 

en 5% e, incluso, se advirtió que el 

Consejo subiría la tasa de interés 

clave de ser necesario. 

Este lunes, en un webinar organi- 

zado por Deutsche Bank, el consejero 

del ente autónomo, Claudio Soto, 

explicó la decisión. “En ese mo- 

mento, lo que vimos fue una parte 

de la depreciación de la moneda 

que no estaba en línea con nuestro 

escenario base”, dijo. 

Y afirmó que en el último IPoM, 

el escenario de base “era coherente 

con una apreciación de la moneda 

en lugar de una depreciación (...) 

Así que para la última reunión 

política monetaria, tuvimos una 

sorpresa sobre los efectos. Además, 

vimos un importante aumento de 

las expectativas de inflación en 

diferentes medidas”. 

“Veíamos cierto riesgo al alza 

sobre la inflación procedente, en 

primer lugar, del tipo de cambio, 

pero también la posibilidad de que 

si las expectativas de inflación se 
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En el caso del 
peso hemos visto 
una apreciación, 
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mantienen por encima del objetivo 

durante algún tiempo, eso podría 

tener efectos de segunda ronda y 

alimentar la inflación”, señaló. 

“Probablemente, la política mo- 

netaria en este momento no está 

empujando demasiado hacia abajo la 

economía o demasiado hacia arriba, 

está cerca del (nivel) neutral. Y la es- 

trategia para el próximo movimiento 

dependerá en gran medida de las 

perspectivas de inflación y lo que se 

necesita para reducir la inflación de 

nuevo al 3%”, adelantó Soto. 
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Próximo IPoM 
En su exposición, el consejero 

también reveló aspectos que están 

analizando para la entrega de su 

próximo Informe de Política Mone- 

taria (IPoM), que se publicará el 24 

de marzo. “En el caso del peso, por 

ejemplo, hemos visto una aprecia- 

ción, pero tenemos que evaluar sies 

persistente o no, silos fundamentos 

que la sustentan pueden permanecer 
en el tiempo o se trata sólo de un 

ruido que se revertirá”, declaró el 

economista. 

“En ese momento, lo que vimos fue 
una parte de la depreciación de la 
moneda que no estaba en línea con 

nuestro escenario base”, dijo sobre la 
reunión monetaria de enero. 

Por otro lado, aseguró que han 

visto un aumento de los precios del 

cobre. “Vemos una discrepancia 

muy significativa esta vez entre el 

precio LME y el precio Comex en el 

mercado de EEUU. Aquí se discute 

si eso refleja todo el debate sobre 

un arancel, pero en general vemos 

un repunte importante en el precio 

del cobre”, dijo y añadió que ten- 

drán que ver si en el IPoM revisan 

su proyección para el metal rojo. 

“Reconocemos que el tipo de 

cambio también es ruidoso. Es una 

variable ruidosa. Reconocemos que 

hay una volatilidad allíy tratamos de 

eliminar el ruido y tratar de obtener 

lo quees más fundamental”, expuso 

el consejero. 

  

    

E El nivel de acreencias con el exterior 
llegó a US$ 246.899, lo que equivale a 
un 76,4% del PIB. 

La deuda externa de Chile 

-correspondiente a la suma 

de las acreencias del país 

con entidades extranjeras, 

tanto a nivel corporativo 

como gubernamental- siguió 

creciendo en 2024, hasta 

alcanzar una cifra récord de 

US$ 246.899 millones, lo cual 

se estima que equivale a un 

76,4% del Producto Interno 

Bruto (PIB). 

Según las estadísticas más 

recientes del Banco Cen- 
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tral, este registro representa 

además un incremento de 

2,4% respecto de diciembre 

de 2024, cuando la deuda 

externa marcó US$ 240.968 

millones, lo que representó 

un 71,7% de 2023. 

El economista senior de 

Bci Estudios, Juan Ángel San 

Martín, explicó que esto se 

debe, en gran parte, a un 

incremento de US$ 5.900 mi- 

llones de la deuda externa de 

las empresas no financieras. 

Por su parte, la contri- 

bución del Gobierno en la 

deuda externa del año pasado 

fue casi nula, y la inversión 

extranjera directa tampoco 

mostró un cambio signifi- 

cativo. 

De hecho, del récord ano- 

tado el año pasado, unos 

US$ 100 mil millones corres- 
ponden a empresas distintas 

a las del rubro financiero. 

En detalle, al cierre del 

ejercicio anterior, las obliga= 

ciones del Gobierno General 

con el resto del mundo llegaba 
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a USS 46.824 millones, de 

la cual la totalidad corres- 

ponde a compromisos con 

vencimiento de largo plazo. 

Del stock, USS 43.676 millo- 

nes son títulos de deuda y 

US$ 3.147 millones son prés- 

tamos. 

Asu vez, los bancos repre- 

sentaron US$ 31.073 millones 

del total de la deuda exter- 

na en 2024, de los cuales 

US$ 8.035 millones concier- 

nen a deuda de corto plazo y 

US$ 23.038 millones a largo 

plazo. 
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Mientras que en las 

empresas no financieras, 

US$ 11.198 millones son 

deuda de corto plazo y US$ 

106.904 millones, a largo 

plazo. De este último monto, 

US$ 52.294 millones son 

títulos de deuda y US$ 43.413 

millones a préstamos. 

En el caso de la inversión 

extranjera directa, del monto 

de USS 55.128 millones a 

diciembre de 2024, US$ 3.151 

millones corresponden a 

otras sociedades financie- 

ras, en tanto que US$ 51.977 

246.898,61 
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FUENTE: BANCO CENTRAL 

millones son de empresas 

no financieras. En ambos 

casos, la mayoría es deuda 

de largo plazo. 

“Me parece que la inversión 

extranjera directa es una bue 

na fuente de endeudamiento, 

sin embargo, se ha visto más 

bien una especie de estanca- 

miento de esta en términos 

de su peso en el agregado de 

la deuda externa”, planteó 

el decano de la Facultad de 

Administración y Negocios 

de la Universidad Autónoma, 

Rodrigo Montero.
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