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principal factor que explica el alza del índi- 

ce es la incertidumbre que proviene del es- 

cenario externo. De hecho, si ampliamos la 

mirada, en los índices de incertidumbre 

que reporta el Banco Central, si bien no te- 

nemos las cifras de febrero para los otros paí- 

ses, la tasa de crecimiento mensual pro- 

medio en la incertidumbre global el tri- 

mestre de oct 2024-enero 2025, fue de un 

18%, mientras que para Chile fue de un 7%. 

Europa y Estados Unidos también se vieron 

más removidos en incertidumbre que Chi- 

le, aumentando promedio un 8% y 15% res- 

pectivamente en los últimos meses. Por 

ende, este aumento en la incertidumbre es 

casi completamente un factor que viene 

desde el escenario global”. 

Desde banco Santander “Al analizar la evo- 

lución diaria del índice de incertidumbre 

económica del Banco Central, se observa una 

tendencia creciente que comenzó a finesde 

enero, alcanzando máximos de los últimos 

dos años en las primeras semanas de febre- 

ro. Posteriormente, el índice descendió ha- 

cia finales de febrero, retomando el prome- 

dio de los últimos meses. Esta dinámica 

está estrechamente vinculada a otro indica- 

dor: el Trade Policy Uncertainty Index (TPU), 

elaborado por el equipo de la División de Fi- 

nanzas Internacionales de la Reserva Fede- 

ral, que mostró un comportamiento simi- 

lar. Este aumento de la incertidumbre esta- 

ría relacionado con las tensiones comerciales 

derivadas de las políticasimpulsadas por la 

nueva administración en Estados Unidos. Es 

probable que en marzo se observe nueva- 

mente un repunte significativo”. 

FACTORES INTERNOS 

Si bien lo principal que mencionan los ex- 

pertos es que la volatilidad externa es la que 

más ha impactado en la incertidumbre eco- 

nómica, también hay factores internos. Uno 

de ellos es el que menciona el economista jefe 

de Fynsa, Nathan Pincheira. “En términos lo- 

cales, el mayor déficit fiscal del 2024, las ne- 

cesidades de financiamiento y los recortes 

del gasto son elementos que también gene- 

ran efectos en la incertidumbre”. 

Krefft añade que los factores internos son 

secundarios en cuanto a la incidencia en la 

incertidumbre, sí han impactado. “El ma- 

yor riesgo en este minuto es el escenario fis- 

cal, con una sobreestimación de ingresos fis- 

cales que ya afectó el resultado fiscal de 

2024 en un punto del PIB y elevó la deuda, 

junto con dejar holguras de gasto casi nulas 

para el próximo gobierno. Ello aumenta la 

incertidumbre económica, aumentando el 

riesgo de insostenibilidad fiscal”. 

La economista también menciona que “las 

próximas elecciones presidenciales suelen 

incrementar la incertidumbre, por lo que 

probablemente eso mantenga algo elevado 

el índice durante el año”. 

Pérez suma argumentos en esa misma di- 

rección y señala que “el tema fiscal se man- 

tendrá en la palestra. Y hacia adelante, las 

elecciones presidenciales podrían añadir 

incertidumbre, especialmente si muchos 

candidatos van a primera vuelta”.Q   
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Wall Street se derrumba en medio de 
temores de recesión y el dólar anota 
fuerte salto frente al peso 

El Dow Jones cedió casi 900 puntos, el S£P 500 cayó un 2,7%, su mayor caída diaria 
desde diciembre, y el Nasdaq Composite se desplomó un 4%, ya que las acciones de las 
grandes empresas tecnológicas extendieron su ola de ventas. 

SOFÍA ARAVENA 

—Las bolsas globales finalizaron sus opera- 

ciones en rojo, y los indicadores de Wall 

Street sesiguieron derrambando antetemo- 

res de una recesión en EEUU, tras los dichos 

de Donald Trump, quien señaló que hay un 

periodo de transición en la economía. 

El Dow Jones cedió casi 900 puntos, el 

S£P 500 cayó un 2,7%, su mayor caída dia- 

ria desde diciembre, y el Nasdaq Compo- 

site se desplomó un 4%, ya que las accio- 

nes de las grandes empresas tecnológicas 

extendieron su ola de ventas. Las acciones 

de Tesla perdieron un 15%. Las acciones de 

las otras siete empresas magníficas (Apple, 

Microsoft, Alphabet, Amazon.com, Nvidia 

y Meta Platforms) cayeron entre un 2% y un 

5%. 

“La baja en el mercado local se debe a las 

palabras pronunciadas por Donald Trump 

durante el fin de semana, donde mencio- 

nó que la economía estadounidense se en- 

cuentra en una etapa de “transición”, lo 

cual asustó a los inversionistas”, dijo José 

Agustín Cristi de Zurich AGF. 

“Hay un período de transición porque lo 

que estamos haciendo es muy importan- 

te: estamos devolviendo riqueza a Estados 

Unidos”, dijo, y agregó: “Lleva un poco de 

tiempo”. 

Las amenazas arancelarias intermitentes 

de Trump contra Canadá, México, China y 

otros países han dejado a los mercados fi- 

nancieros estadounidenses en crisis y a 

los consumidores inseguros de lo que pue- 

de traer el año. 

“El presidente Trump parece haber aban- 

donado el mercado de valores estadouni- 

dense y está dispuesto a poner su visión po- 

lítica por encima de las perspectivas a cor- 

to plazo de la economía estadounidense”, 

dijo Kathleen Brooks, directora de inves- 

tigación de la plataforma comercial XTB, en 

una nota. 

Los inversionistas se preparan para una 

batería de datos durante la semana en 

EEUU, losque podría generar turbulencia 

en los mercados a poco más de una sema- 

na de la siguiente reunión de la Fed. 

En ese sentido, se espera el dato inflacio- 

nario de EEUU durante estos días, lo que 

mantiene el nerviosismo entre los inversio- 

nistas, ya que es una cifra que es seguida 

de cerca por la Reserva Federal. 

Desde la Fed, han dicho que van a anali- 

zar en más detalle las medidas de Trump 

antes de mover la tasa, lo que sugiere que 

la próxima semana no habrá movimientos 

de tasas en EEUU. 

Las bolsas de Londres, París y Frankfurt 

cerraron a la baja. 

“En la Eurozona se dio a conocer la 

Confianza del Inversor Sentix de marzo 

que marcó -2,9 puntos (vs -9,le y -12,7 

anterior). En tanto, de Alemania, se in- 

formó la Balanza Comercial en enero 

EUR 16.000 millones (vs EUR 21.000 mi- 

llones y EUR 20.700 millones anterior) y 

sus componentes mensuales de Exporta- 

ciones -2,5% (vs 2,5% anterior) e Impor- 

taciones 1,2% (vs 1,6% anterior), asícomo 

la Producción Industrial mensual de ene- 

ro 2,0% (vs 1,6%e y -1,5% anterior)”, in- 

  
dicaron desde Renta 4. 

En Chile, el IPSA cedió un 0,10% a 

7.369,67 puntos. 

El dólar, en tanto, anotó un fuerte salto 

frente al peso chileno y se ubicó sobre los 

$940, con la vista puesta en EEUU, y en me- 

dio de una baja en el precio del cobre en la 

Bolsa de Metales de Londres. 

La divisa se ubicó en $942,85, lo que im- 

plicó un salto de $13,95 respecto al cierre 

del viernes pasado. 

“El dólar index, que comenzó el día con 

retrocesos del 0,17%, ha recuperado parte 

del terreno perdido y ahora sólo cae un 

0,05%, reflejando menor presión bajista so- 

bre el billete verde a nivel global”, sostuvo 

Felipe Sepúlveda de Admirals. En cuanto 

al cobre, este sigue perdiendo terreno.Q
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