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La semana en que
Trump puso el ritmo y

Toha se sumo a la carrera

La primeros dias de marzo estuvieron marcados por el inicio
de la guerra comercial entre EEUU y sus mayores socios
comerciales; mientras en Chile, Carolina Toha renuncio como
ministra del Interior y lanzé su candidatura presidencial.

ante los giros que dio la politica

comercial estadounidense
esta semana. Tras sus promesas de
campana como candidato y sus pos-
teriores anuncios como Presidente,
el martes los aranceles de Donald
Trump entraron en vigory se desato
la guerra arancelaria.

La CasaBlancaduplicolosimpues-
tos alasimportaciones provenientes
de Chinay fijé un gravamen del 25%
para los productos de México y Ca-
nada. Las respuestas no se hicieron
esperar: el primer ministro de Canada,
Justin Trudeau, impusoimpuestos del
25% amas de US$120.000 millones
enimportaciones estadounidenses,
mientras que desde Beijing apli-
caron aranceles del 10% y 15% a
los productos agricolas de origen
estadounidense y advirtieron que
estan preparados para cualquier tipo
de guerra comercial.

La entrada en vigor de los aran-
celes sorprendid a los mercados,
que hasta ahora los veian como una
herramienta de negociacion porparte
de la administracion y no como una
amenaza real. Sinembargo, solo dos
dias después de que entraran en
vigor las nuevas tarifas, el inquilino
de la Casa Blanca dio un paso atras
y otorgd una prérroga que exime de
los aranceles a los productos que
integran el T-MEC [TLC entre las tres
naciones del norte del continente},
dejando asi solo al 40% de las ex-
portaciones de México y Canada
bajo gravamenes del 25%.

De todas formas, las medidas pro-
teccionistas del republicano parecen
estar recién comenzando. Desde
Washington confirmaron que los
“aranceles reciprocos” comenzaran
a aplicarse desde el 2 de abril para
aliados y enemigos. Las declaraciones
de Trump no apaciguaron lostemores,
menos al senalar que “esto apenas
estd comenzando”.

La situacion ha dado un vuelco
al buen momento que arrastraba

Tndne{munda estuvoexpectante

la mayor economia del mundo, y el
mercado ve un aumento en las pro-
babilidades de que el pais entre en
recesion. En ese sentido, la Reserva
Federal de Atlanta alertd que la guerra
comercial de Trump haria repuntar
la inflacion en el pais hasta el 3,7%
y podria generar una contraccion
del PIB del 2,8% durante el primer
trimestre.

Los golpes de esta guerra comercial
se hanreflejado en el mercado. Esta
semana, Wall Street borro las ganan-
cias de 2025 y el S&P 500 cerro su
peor semana desde septiembre del
ano pasado. Junto a ello, las bolsas
europeasy asiaticas también cayeron,
aunque en menor medida. Incluso,
la incertidumbre sobre el futuro de
la economia estadounidense ha
sido tal que, al contrario de lo que
pronosticaba el mercado, el anuncio
de tarifas hizo retroceder al dolar,
que registro una caida de mas del
3% en la semana.

Anivellocal, el anuncio de nuevos
aranceles para el sector agricola
encendio las alarmas en Chile, ya que
el 20% de sus envios de frutas tiene
como destino suelo estadouniden-
se. Desde el Gobierno aseguraron
que buscaran firmar acuerdos con
nuevos mercados para enfrentar
los eventuales impactos de un alza
de aranceles por parte de Estados
Unidos. Ademas, con las medidas
contra México y Canada —socios
estratégicos para el gigante nortea-
mericano— se reavivaron los temares
por una eventual orden ejecutiva que

40-.

de las exportaciones de
México y Canada guedaron
con tarifas del 25%.

aumente el tributoalasimportaciones
de cobre, afectando asi al 11% de los
envios del metal rojo chileno.

El miedo a un alza en los precios
desato una ola de compras especula-
tivas que hicieron subir mas de un 3%
la libra del metal. Desde los gremios
agricola y minero se encuentran
trabajando con el Gobierno mediante
mesas de trabajo para monitorear
eventuales impactos.

Hora de definiciones en la
carrera presidencial

La politica también marcaé la agen-
da. Alvaro Elizalde asumié como
ministro del Interior, tras la renun-
cia de Carolina Toha que lanzo su
candidatura por el PPD para el sillon
presidencial. La ahora exministra
apunto al Gobierno y sefalé que es
“una mujer progresista, peronocreo
en cualquier progresismo, creo en un
progresismo con ciertos valores”, lo
que desatd molestias en el gabinete.
Toha el jueves realizo su primer acto
de campana en lacomunade Renca,
en un evento de conmemoracion
del 8 M.

En paralelo, la carta presidencial de
RNy laUDI, Evelyn Matthei, presentoa
suequipo programatico en un evento
en el Teatro Oriente de Providencia. En
el encuentro, se presentd el “Plan de
accioninmediata” para sus primeros
dias de Gobierno, con énfasis en el
crecimiento econémico, con metas
de ajuste al gasto publico de 1% del
PIBy la reduccion de la permisologia.

Con la postulacion de Tohay la
inscripcién de Alberto Undurraga
como candidato presidencial de la
DC, lacarrera porelsillén presidencial
gueda con nueve aspirantes que el
proximo 29 de junio se enfrentarian
en las primarias. Por su parte, el FA
y PC buscan convencer a Tomas
Vodanovic y Jeannette Jara respec-
tivamente para entrar ala contienda
presidencial. Mientras, el PS sigue en
busca de un candidato tras el retiro
de Michelle Bachelet.

LA FRASE DE LA SEMANA

/]

es

lo que Estados Unidos quiere
guerra, ya sea una arancelaria,

una guerra comercial o cualquier otro
tipo de guerra, estamos listos para
luchar hasta el final".

Embajada de China en EEUU.

Las embestidas contrael
coordinador eléctrico

Aunasemanadel blackout que dejo
a19 millones de chilenos sin luz, los
cuestionamientos también apuntan
al Coordinador Eléctrico Nacional
(CEN), tras su comparecencia ante
la Comision de Mineria y Energia del
Senado. A la citacion de la Camara
Alta acudieron Juan Carlos Olmedo,
presidente de CEN y Emesto Huber,
director ejecutivo de la entidad. La
exposicion de ambos dirigentes
buscaba despejar dudas sobre el
apagon, pero los representantes del
CEN aseguraron gue se encuentran
estudiando las responsabilidades del
evento, donde no descartan inter-
vencion de terceros. Esto desaté el
enojodel senador Juan Luis Castro [PS)
que reprochad la falta de autocritica
por parte del CEN y aseguro que si se
tratara de un organismo publico, le
exigiria larenuncia a Olmedo y Huber.

En tanto, se conocio que el CEN
estaba enterado de la falla en la
linea Nueva Maitencillo-Nueva Pan
de Azicar, dos horas antes de que
ocurrieraelapagon. Ademas, se reveld
la solicitud de ayuda realizada porel

Coordinador Eléctrico a Argentina
para restablecer el suministro.

Las respuestas de CEN llegaron
en la tarde de ayer, cuando entregd
suinforme ante la SEC en respuesta
al oficio hecho por la entidad regu-
ladora. En el escrito, el coordinador
recalco que la causa del blackout
fue una maniobra noinformada y sin
permiso por parte de ISA InterChile.
En paralelo, el Coordinador Eléctrico
presentd una denunciaa mas de150
empresas eléctricas ante la SEC por
incumplimientos a la normativa
eléctrica sobre la disponibilidad
informatica de la red.

La trayectoria de inflacién

ElInstituto Nacional de Estadisticas
(INE) informé ayer viernes que el
indice de Precios al Consumidor (IPC)
registro un alza de 0,4% en febrero
respecto al mes anterior, lo que lleva
la inflacién anual a moderarse de
4,9% a 4,7%.

Las principales alzas se observaron
en transporte, asi como en vivienda
y servicios basicos, mientras que el
item de equipamiento y mantencion
del hogar mostré una disminucion. En
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detalle, diez de las trece divisiones
que conforman la canasta del IPC
aportaron incidencias positivas en
la variacion mensual delindice, dos
presentaron incidencias negativas
y una no registro variacion.

El resultado estuvo en linea con
las expectativas, aunque no por las
razones que el mercado anticipaba,
ya que el alza de las tarifas electricas
tuvo un impacto menor al previsto.

Gazitiia asume la presidencia
de Bicecorp

El pasado martes fue una fecha
clave en la esperada fusidn entre
Bicecorp —ligada a la familia Mat-
te— y el Grupo Security, luego que
se anunciara el inicio de la toma
de control. El anuncio se dio una
semana después de que la familia
Matte declarara exitosa la OPA para
adquirir el control.

Lajornada estuvo marcada por la
entrada de Luis Felipe Gazitllacomo
presidente del holding.

Gazitla llego a reemplazar a Ber-
nardo Matte Larrain como director
de Bicecorp, aunque este ultimo
contindaenlamesadel holding finan-
ciero. Asimismo, en representacion
de Grupo Security, se incorporaron
al directorio de Bicecorp Renato
Periafiel Mufioz, Jorge Marin Correa
y Ramén Eluchans Olivares.

De esta forma, el directorio de
Bicecorp quedd integrado por estos
cinco miembros, ademas de Juan
Carlos Eyzaguirre, Ignacio Goldsack,
Jennifer Soto y)osé Miguel Irarrazaval.

Como resultado, la operacion
conformara el séptimo mayor banco
de la plazalocal y un conglomerado
financiero con un valor econémico
estimado en US$S 3.100 millones,

con activos totales por USS 38 mil
millones y méas de 2,1 millones de
clientes.

Otros directorios que se renovaron
fueron los de las filiales Banco Bice
y Bice Vida. En la oportunidad, Luis
Felipe Gazitiia se incorpord también
como directory presidente de ambas
companias.

Caida en precio del litio
arrastré resultados de SQM

Las ventas récord de litio y yodo
durante 2024 no fueron suficientes
para que la gigante SQM pudiera
salirde los niimeros rojos que viene
arrastrando en los dltimos trimestres.
La minera no metalica cerro el afo
con una pérdida neta de US$ 404
millones, cifra que contrasta con
las utilidades de US$ 2.012 millones
registradas en 2023.

El mal momento que enfrenta la
compania se explica principalmen-
te por el desplome en los precios
del litio, que llevo a los ingresos
totales a caer un 39,4%, hasta los
USS 4.528,8 millones.

En medio de ese escenario, las
inversiones de la firma enfrentaran
una reduccion del 31%. En compa-
racién con los US$ 1.600 millones
desembolsados en 2024, este afno
la empresa reducira su inversion a
USS 1.100 millones.

Respecto al acuerdo con Codelco
para explotar de forma conjunta el
Salar de Atacama, el CFO, Gerardo
lllanes, comento que “a la fecha no
hemos encontrado ningtin obstaculo
significativo en este proceso” y que
esperan gue estéimplementado “en
el segundo semestre de este ano”.

WOM: Luzverde ala

reorganizacion

Wom finalmente esta dandovuelta
alapaginade su dura crisis financiera.
Esta semana, el Tribunal de Quiebras
de EEUU para el Distrito de Delaware
confirma el Plan de Reorganizacion
de lacompania telefonicaallmeses
de acogerse a este proceso.

Elplan presentado por la companiia
y el Grupo Ad Hoc valora a WOM en
unos US$ 1.600 millones. El acuerdo
contemplaunainyeccion de capital de
hasta US$ 500 millones, una alterna-
tivade "compensacionnomonetaria”
paralos tenedores elegibles de bonos
no garantizados y los acreedores
no garantizados elegibles, ademas
del pago del financiamiento DIP
—US$ 210 millones— a JP Morgan.

De todas formas, el plan no estuvo
exento de debate. Varios acreedores
solicitaron al tribunal no respaldarla
reorganizacion de WOM, entre ellos
el banco Bci, que sefalaba que la
propuesta transgredia normaslegales.

En medio de este anuncio, WOM
también comunico que la Fiscalia
Nacional Econdmica [FNE) aprobé el
cambio de propiedad de la compa-
fiia, pasando del fondo de inversion
Novator Partners, controlado por el
magnate islandés Thor Bjdrgolfsson,
al Grupo Ad Hoc, conformado por
BlackRock, Amundi Asset Manage-
ment, Moneda Asset Managementy
la britdnica Man GLG Partners.

La préxima audiencia de WOM ante
la corte de Delaware quedo fijada para
el 26 de marzo, y laempresa espera
anunciar oficialmente su salida del
Capitulo 11 a fines de ese mes. Ese
dia, asumira el nuevo directorio,
mientras que Chris Bannister —el
llamado “Tio WOM" — reasumira su
anterior cargo de CEQ.5)




