
Gracias a la globalización de las comunicaciones, se observa una sensación gene-
ralizada de pesar y angustia frente al reordenamiento geopolítico global que está
forzando el gobierno del Presidente Trump. Pareciera que las reglas, leyes,
tratados internacionales y la propia Constitución de los Estados Unidos han sido
reemplazados por órdenes ejecutivas. Parecen bloqueados los canales de diálo-
go y la cooperación.
Parafraseando a Von Clausewitz, los aranceles son hoy una herramienta de
guerra por otros medios. La administración Trump se ha embarcado en una
guerra comercial 2.0, redefiniendo unilateralmente sus vínculos tanto con los
(hasta ahora) países aliados como con los competidores y adversarios.
El 1 de febrero el Presidente Trump anunció aranceles a Canadá, México y
China, invocando el International Emergency Economic Powers Act (IEEPA)
por el supuesto ingreso de fentanilo y de inmigrantes indocumentados desde
estos países. Luego de conversaciones bilaterales, los aranceles del 25% a
Canadá y México se suspendieron temporalmente, luego se reinstauraron el
4 de marzo y se volvieron a postergar dos días después. El arancel a los
productos chinos se aumentó al 20%. Se anunciaron también medidas para
contrarrestar la falta de reciprocidad en el comercio bilateral y se instruyó
analizar la situación impositiva que enfrentan los prestadores de servicios
digitales y posibles alzas de aranceles a la Unión Europea. Los países
afectados han reaccionado con retaliaciones.
Los consumidores estadounidenses aún no perciben directamente los
impactos en sus bolsillos, pero las caídas de los índices bursátiles y del
dólar indican reacciones adversas de los mercados a las erráticas medi-
das de Trump. Efectos recesivos se harán sentir en muchos países, con
caídas del PIB y del comercio mundial. 
Minerales y metales han sido un foco de atención de Trump. Luego de
nuevos aranceles del 25% al acero y aluminio, anunció una investiga-
ción sobre los riesgos a la seguridad nacional de las importaciones de
cobre. Aunque el objetivo de esta medida es China, es la que más
debería preocupar a Chile. 
Por ahora, Chile —que cuenta con un TLC y un histórico déficit co-
mercial con Estados Unidos— no parecería estar en la mira de
Trump. Pero, en el caso del cobre, hay que tener en cuenta que entre
2018 y 2022, un 64% de las importaciones de cobre refinado de
Estados Unidos provinieron de Chile y que una parte del cobre refi-
nado y fundido de China también se produce con materia prima
chilena. Se anunció también una investigación sobre las importa-
ciones de productos de la madera que podría repercutir en Chile.
Es necesario estar muy alerta y tener canales de diálogo abiertos.
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otros dos pagarés, dando pie a la de-
manda ejecutiva por un total de
$9.017.562.288. Sin embargo, el de-
mandante comunicó al tribunal un pa-
go tardío, de forma que el monto defi-
nitivo demandado por el banco quedó
fijado en un total de $8.999.128.055. 

Finalmente, el 4 de marzo se trabó
embargo sobre una cuenta corriente
que el fondo de inver-
sión mantenía en el
Banco de Chile. El li-
quidador informó que
“sin perjuicio que se
mantiene la gestión
activa de la cartera vi-
gente, este embargo impide efectuar
cualquier pago de este Fondo, tanto pa-
ra cumplir con sus Aportantes, sus
Acreedores y gastos de operación tales
como Auditores y Valorizadores. Tam-
bién impide las inversiones de sus ex-
cedentes de caja en Fondos Tipo I o de-

El 22 de enero pasado,
el Atlantic Security Bank
Corp (ASB Bank Corp),
filial panameña de Credi-
corp Capital, puso una de-
manda ejecutiva en tribu-
nales contra uno de los
fondos de inversión de
deuda privada de Sartor
AGF. Se trata del fondo de
inversión Sartor Leasing,
vehículo que había contraí-
do un crédito con el banco
panameño que consta en tres
pagarés suscritos a comien-
zos de 2024. Y ahora se cono-
ció que producto de esta de-
manda, el banco consiguió
embargar el fondo de inver-
sión.

El escrito detalla que el pri-
mero de estos pagarés fue sus-
crito por el fondo de inversión el
19 de enero de 2024 y consta de
un capital de $7.300 millones, el
monto más elevado entre los tres
documentos. Sartor no cumplió
con el pago de la cuarta cuota de
este primer pagaré, la cual vencía
el 17 de enero de 2025, correspon-
diente al capital de la deuda más
intereses por un total de $7.492 mi-
llones. El impago ocurrió cuando la
administradora se encontraba inter-
venida por la Comisión para el Mer-
cado Financiero (CMF), y bajo la ad-
ministración del liquidador designa-
do por el regulador para Sartor AGF,
Ricardo Budinich. Cabe recordar que
la AGF fue revocada en diciembre por
la CMF, debido a que encontró en sus
fondos un “modelo de negocios” que
contemplaba la inversión en financia-
miento a relacionados. 

El impago de este compromiso hizo
exigible el capital y los intereses de los

pósitos de corto plazo”. 
Consultado por El Mercurio Inver-

siones, Pedro Pablo Larraín, presidente
de Grupo Sartor, señaló que “el liqui-
dador tiene la obligación de gestionar
la cartera y defender los recursos del
fondo, cosa que no hizo, porque Credi-
corp solo tiene en garantía cuotas de los
mismos fondos. Al no gestionar comer-

cial y legalmente la si-
tuación, permitió que
Credicorp quede co-
mo acreedor prefe-
rente por sobre los
aportantes, lo que es
impresentable”. Ase-

guró que “no se entiende por qué el li-
quidador de la CMF no hizo las gestio-
nes a tiempo respecto a este crédito, del
cual estaba debidamente informado.
Queda en evidencia que la gestión del
liquidador sigue perjudicando el patri-
monio de los aportantes”, añadió.

Banco panameño
embarga cuenta de fondo de Sartor
por deuda de casi $9 mil millones
Se trata de Atlantic Security Bank y la medida cautelar afecta al
fondo de inversión Sartor Leasing.

Consultado
por El Mercu-
rio Inversio-
nes, Pedro
Pablo Larraín,
presidente de
Grupo Sartor,
criticó la ges-
tión del liquida-
dor designado
por la Comisión
para el Merca-
do Financiero. 
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