
En su informe de desviaciones
de metas publicado en febrero,
el Consejo Fiscal Autónomo
(CFA) calculó que para poder
cumplir el objetivo de déficit es-
tructural de 1,1% del PIB, que se
autoimpuso el Gobierno para es-
te año —y no repetir el desvío
que se registró en 2024—, se re-
querirá realizar un recorte de
gasto público de US$ 1.554 mi-
llones, adicional a los US$ 635
millones que ya se ejecutaron
como parte de los acuerdos de la
Ley de Presupuestos 2025.

Ayer, ante la comisión de Ha-
cienda del Senado, el organismo
que preside Jorge Rodríguez re-
forzó ese llamado y entregó li-
neamientos que deberían poder
considerarse en el nuevo ajuste
que tiene que realizar el Ejecuti-
vo.

Si bien Rodríguez precisó que
el CFA no hace sugerencias es-
pecíficas, “hemos dado dos reco-
mendaciones de lineamientos
generales. Una, que (el recorte)
no sea sobre gasto de capital,
preferentemente, por su impac-
to en el crecimiento económico y
en los mismos ingresos fiscales a
la larga”. En la presentación del
Consejo, se recordó que en el
ajuste fiscal que se hizo en 2024,
y que no fue suficiente para
cumplir la meta ese año, hubo
una fuerte baja de US$ 1.798 del
gasto de capital, que está asocia-
do a la inversión pública. 

El titular del CFA también
planteó que la idea es que el nue-
vo ajuste se materialice en “ga-
nancias de eficiencia permanen-
tes, o sea, que no sea una mera
postergación de ciertos gastos,
porque en el mediano plazo las
holguras fiscales hasta el 2029
son negativas”. En esa línea, el
economista añadió: “No es cosa
simplemente de que un gasto de
2025 no se ejecute, y que se haga
el 2026 o 2027, porque en esos
años tampoco hay espacio de gas-
to. Por eso, tienen que ser ganan-
cias de eficiencia permanentes”.

Asimismo, Rodríguez llamó a
lograr un acuerdo político que
viabilice el recorte de este año.
“Estamos conscientes de que ha-
cer ajustes de gasto es difícil y
muchas veces requiere medidas
que podríamos calificar como
dolorosas. En ese sentido, tam-
bién hemos llamado a que esos
ajustes requieren un acuerdo
político amplio, porque requie-
ren un respaldo para llevarse a
cabo”, apuntó.

Ajuste urgente

Los llamados del CFA fueron
respaldados por los senadores de
la comisión de Hacienda. En ese
plano, el presidente de la instan-
cia, Felipe Kast (Evópoli), pidió al
Gobierno refrendar el compro-
miso de hacer recortes. “¿Cuál es
la madre del cordero de la reu-
nión de hoy (ayer)? Es si va a es-

tar el compromiso del Ministerio
de Hacienda para hacer ese ajuste
de US$ 1.554 millones para
2025”, dijo Kast. Advirtió que
“lo que no puede ocurrir es que
volvamos a estar en octubre o no-
viembre, con ya buena parte del
gasto corrido, y lleguemos con
un desequilibrio que genere un

problema de déficit estructural
mayor que el que esperábamos”.

En la misma línea, la senadora
de Demócratas, Ximena Rincón,
planteó replicar ahora la idea del
exministro de Hacienda Ignacio
Briones de un “presupuesto ba-
se cero”. “Aquí, el ministerio o el
servicio que no acompaña justi-

ficación de los gastos que tiene
que hacer, no se les transfieren
los dineros. De verdad, la situa-
ción es crítica, y así lo entiendo
lo ve el ministro”, dijo.

El senador Juan Antonio Co-
loma (UDI) también se sumó a
los llamados del CFA y recordó
que el riesgo de que no se cum-

plan las estimaciones de recau-
dación se hizo a finales de 2024.
“En la discusión presupuestaria,
nosotros firmamos un protoco-
lo, porque entendíamos que la
estimación que el Gobierno esta-
ba haciendo de los ingresos no
iba a darse”, precisó.

La respuesta
de Hacienda

El martes, en la Cámara de Di-
putados, el ministro de Hacien-
da, Mario Marcel, anticipó la ru-
ta de los recortes de gastos que se
planean ejecutar este año. Deta-
lló que “el foco debería estar en
programas que por alguna ra-
zón no se van a ejecutar o se de-
moraron”.

Ayer, Marcel estuvo presente
en la sesión de la comisión de
Hacienda de la Cámara Alta,
donde expuso el CFA, y ante las
consultas de los parlamentarios,
reafirmó el compromiso de rea-
lizar los ajustes.

“Estamos disponibles para
hacer los ajustes que se requie-
ran, una vez que la magnitud de

las brechas esté más actualizada
en el Informe de Finanzas Pú-
blicas del primer trimestre”,
que se conocerá en abril, dijo el
ministro.

Al ser consultado por el sena-
dor Kast sobre qué medidas ya
está adoptando el Ejecutivo para
el plan de recortes, Marcel res-
pondió con un emplazamiento:
“Hay pasos en la materia que es-
tán en este propio Congreso, us-
tedes tienen para votar el pro-
yecto de emisores masivos de li-
cencias”. 

Consejo expuso ayer en el Senado y entregó lineamientos para reducir desembolso en US$ 1.554 millones

Lograr acuerdo político y no recortar
gasto para inversiones: la recomendación
del CFA para el ajuste fiscal 

J. P. PALACIOS

Presidente del organismo también planteó que la idea es que el nuevo recorte se
materialice en “ganancias de eficiencia permanentes”, es decir, que “no sea una mera
postergación” de desembolsos. Senadores pidieron apurar medidas. 

El presidente del Consejo Fiscal Autónomo, Jorge Rodríguez, acudió ayer a la comisión de Hacienda del Senado (fotografía de archivo). 
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Hasta un llamado a Argenti-
na tuvo que realizar el Coordi-
nador Eléctrico Nacional (CEN)
para tratar de restablecer el sis-
tema eléctrico tras el corte de
luz ocurrido el 25 de febrero. Se-
gún da cuenta el informe diario
del Coordinador, que muestra
las acciones que se tomaron ese
día, a las 17:04 el Centro de Des-
pacho y Control de la entidad
solicitó a Cammesa (Compañía
Administradora del Mercado
Mayorista Eléctrico Sociedad
Anónima) el apoyo desde el Sis-
tema Argentino de Intercone-
xión (SADI) para la recupera-
ción del servicio eléctrico en el
norte de Chile. 

Esta acción se realizó unas
dos horas después de la falla en
la línea de transmisión que pro-
dujo el megaapagón en el país.

El coordinador argentino in-
formó que tenía la disponibili-
dad para sincronizar entre 80 y
100 MW. Tras esta respuesta, el
CEN le instruyó a Aes Andes
realizar la coordinación con el
sistema eléctrico argentino.
Diez minutos luego del llamado
para solicitar ayuda del Coordi-
nador, desde Argentina indica-
ron que estaba energizada la lí-
nea La Puna-Andes. 

Los problemas para
conectarse a Argentina

Sin embargo, esta maniobra
tampoco fue fructuosa. A las
18:00 hrs., Aes Andes informó

que no habían podido conectar-
se al sistema eléctrico argenti-
no, y que se iba a intentar cerrar
la conexión desde el otro extre-
mo de la línea. Pero una hora
más tarde se informó que no era
factible la conexión con el SADI
desde Salta. Después de eso, el
Coordinador le informó a su par
argentino que se suspendían los
intentos de conexión. 

“Se hicieron las consultas pa-
ra ver si había alguna posibili-
dad de conectar el sistema ar-
gentino y recuperar algunas

ciudades de la zona norte. La-
mentablemente no fue posible
realizar las maniobras. Debo re-
saltar que hubo una muy buena
disposición y recepción de los
técnicos de Cammesa para in-
tentar contribuir a esta alterna-
tiva”, comentó ayer Ernesto
Huber, director ejecutivo del
Coordinador Eléctrico Nacio-
nal, en la comisión de Minería y
Energía del Senado. 

El Coordinador dio cuenta de
las acciones que se tomaron du-
rante el 25 de febrero, tanto an-

tes como después de la falla en
la línea de transmisión Nueva
Maitencillo-Nueva Pan de Azú-
car, perteneciente a la empresa
de matriz colombiana ISA Inter-
chile. Según detalló, la compa-
ñía informó dos horas antes de
la falla que había problemas en
esta línea de transmisión, pero
que el respaldo estaba plena-
mente operativo. Juan Carlos
Olmedo, presidente del CEN,
afirmó que la información que
recibieron de la empresa cuan-
do se produjo esta primera falla

es que el respaldo “que tiene el
100% de la funcionalidad de la
principal, estaba operativa, es
decir, que no había ningún ries-
go”. 

Autocrítica

Durante la sesión, el presi-
dente de la comisión de Minería
y Energía, el senador Juan Cas-
tro, reprochó la falta de autocrí-
tica del Coordinador en el me-
gaapagón. “No percibo una au-
tocrítica. Veo una transferencia
de responsabilidad distribuida
en la empresa y actos de fe res-
pecto a lo que dicen las empre-
sas, los cuales después no se
compatibilizan con los hechos”,
afirmó. 

Frente al cuestionamiento,
Olmedo respondió que “el con-
sejo directivo de toda la organi-
zación va a hacer su autocrítica,
pero en el momento que dis-
pongamos de evidencia (…).
Nosotros queremos aportar in-
formación con evidencia y va-
mos a hacer todas las autocríti-
cas que sean necesarias”. 

Hasta el 18 de marzo tiene
plazo el Coordinador para en-
viar su informe sobre la falla. Al
respecto, el ministro de Energía,
Diego Pardow, señaló que para
la elaboración de este documen-
to “había 48 horas para que to-
dos los coordinados enviaran
sus informes de análisis de fa-
llas iniciales. Hay que aclarar
que no todos los coordinados
enviaron la información. La Su-
perintendencia (de Electricidad
y Combustibles) recibió la de-
nuncia sobre aquello y es bas-
tante claro que ahí hubo incum-
plimiento normativo”. 

Pese a la disposición de su par, la maniobra para dar luz al norte de Chile no funcionó:

Coordinador Eléctrico pidió ayuda a
Argentina para recuperar el sistema

El senador Castro acusó de falta de autocrítica al Coordinador, frente a lo cual su
presidente afirmó que verán su responsabilidad cuando esté la evidencia de la falla.
CATALINA MUÑOZ-KAPPES

El Coordinador Eléctrico Nacional detalló sus acciones para recuperar el sistema tras la falla del 25 de febrero. 
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La mediana de ejecutivos de
grandes empresas mantienen en
un 4% sus estimaciones de infla-
ción anual para los próximos 12
y 24 meses, de acuerdo a la En-
cuesta de Determinantes y Ex-
pectativas de Precios (EDEP) del
trimestre móvil noviembre-di-
ciembre-enero, que elabora el
Banco Central.

Los costos, la disponibilidad
de insumos y un aumento rele-
vante de la influencia del precio
del dólar son los factores que si-
guen presionando los precios de
venta al alza. Los niveles de ven-
ta continúan recuperándose y
los márgenes de ganancias man-
tienen niveles similares al tri-
mestre anterior, ubicándose am-
bos en niveles neutrales, indicó
el Banco Central.

En el sondeo, se mantiene el
porcentaje de empresas cuyos
ejecutivos esperan un aumento
en el costo de sus insumos y en
sus precios de venta para los
próximos doce meses.

“Las medianas de las expecta-
tivas de inflación de las empre-
sas para los próximos 12 y 24
meses se mantienen en 4%”,
agregó la entidad monetaria.

En la Encuesta de Expectati-
vas Económicas de febrero, con-
testada por economistas y ana-
listas de mercado, se proyectaba
una inflación anual de 4,1% para
diciembre de este año, pero de
3% para el cierre de 2026.

Encuesta del BC:
Grandes firmas
proyectan alzas
en el costo de
sus insumos

Empresas prevén
mayores precios.
LINA CASTAÑEDA

n Advierten escenario de otro incumplimiento de
la meta de déficit estructural este año 
Para cumplir la meta de un déficit de 1,1% del PIB

en 2025 se requiere realizar un ajuste del gasto de
US$ 1.554 millones. Sin embargo, la economista
sénior de LyD, Macarena García, no ve factible ese
recorte. “Siendo que es absolutamente necesario,
tengo casi certeza de que no hay ninguna voluntad
política en un año eleccionario de aplicar el recorte
de US$ 1.500 millones”, dice.

Respecto de los ingresos fiscales de enero, el eco-
nomista sénior del Ocec de la UDP, Juan Ortiz, alerta
que si se descuenta la recaudación transitoria del ISIF
(impuesto sustitutivo para financiar la reconstrucción
por los incendios en Valparaíso), “se tendría una caída
en términos reales en torno al 1% real”.

La Dirección de Presupuestos (Dipres) informó que

en enero hubo un avance en los ingresos. Un reporte
de Itaú BBA menciona que el gasto rebotó brusca-
mente. “El gasto real en enero volvió a subir un
11,8%, con un aumento del gasto corriente del 7,4%
interanual (-7% en diciembre de 2024), mientras que
el gasto de capital aumentó un espectacular 97,1%
interanual”, describe el informe, según consigna
Valor Futuro.

Añade que “aunque es probable que el gasto de
enero refleje los retrasos del cierre de diciembre, el
Ministerio de Hacienda parece estar adelantando de
nuevo el gasto fiscal”.

El análisis de Itaú BBA advierte que “el escenario
está preparado para otro incumplimiento del objetivo
de déficit estructural en 2025”. 

‘‘Estamos
conscientes en el CFA de
que hacer ajustes de gasto
es difícil y muchas veces
requiere medidas que
podríamos calificar
como dolorosas”.
................................................................

JORGE RODRÍGUEZ
PRESIDENTE DEL CFA

‘‘Estamos
disponibles para hacer
los ajustes que se
requieran una vez que la
magnitud de las brechas
esté más actualizada en
el Informe de Finanzas
Públicas del primer
trimestre”.
................................................................

MARIO MARCEL
MINISTRO DE HACIENDA

‘‘Lo que no puede
ocurrir es que volvamos a
estar en octubre o
noviembre, con ya buena
parte del gasto corrido, y
lleguemos con un
desequilibrio que genere
un problema de déficit
estructural mayor”.
................................................................

FELIPE KAST
SENADOR EVÓPOLI
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