
  

Se desata guerra comercial: China, Canadá y 
México responden a EE.UU. y economistas 
alertan por efectos globales y en Chile 

de este martes entraron en vigor los aranceles de 25% sobre Canadá y México, y el alza de 
10% sobre China aplicados por EE.UU. La respuesta de estos países no se hizo esperar. Para Chile, además 
de los movimientos sobre el dólar, una desaceleración de la economía china tendrá impacto en nuestro 
crecimiento, mientras que una mayor inflación en EE.UU. podría restar libertad al Banco Central para 
bajar la tasa de interés. Durante la tarde, sin embargo, el secretario de comercio de EE.UU. dijo que 
podría haber un alivio arancelario. 

MAXIMILIANO VILLENA 

“Esto es una guerra comercial”. Con esas pa- 
labras, el primer ministro de canadiense, Jus 
tin Trudeau, describió el alza arancelaria im- 
puesta por EE.UU. que comenzó a regir a las 
12.00 AM de este martes. La medida, tanto para 

Canadá como para México, había sido pos 

puesta por un período de 30 días, pero final- 

mente el Presidente Donald Trump decidió 

avanzar. Las respuestas de ambas naciones 

afectadas no se hicieron esperar, a lo que se 

sumó también un anuncio chino en el mismo 

sentido, desatando así una temida guerra 

arancelaria que botó alos mercados y que tie- 
ne a los economistas calibrando sus alcances. 

    

    

  

“Así que hoy, Estados Unidos lanzó una gue 
rra comercial contra Canadá, su socio y alia- 
do más cercano, su amigo más cercano. Al 
mismo tiempo, hablan de trabajar posi: 

mente con Rusia, para apaciguar a Vladimir 
Putin, un dictador mentiroso y asesino”, dijo 
Trudeau en una conferencia donde anunció 

una serie de represalias arancelarias. No fue 

el único, también lo hizo China, mientras 

que México sostuvo que dará a conocer me- 

didas similares en los próximos días. 

En concreto, Canadá impondrá aranceles 

del 25% a importaciones estadounidenses por 

valor de 30.000 millones de dólares canadien- 

ses (US$20.720 millones) con efectoinmedia- 

  

    

      

to. El primer tramo de represalias incluye 
una lista de 1.256 productos comojugo dena- 
ranja, mantequilla de maní, vino, licores, cer 

fé, electrodomésticos, ropa, calzado, 
motocicletas, cosméticos y pulpa y papel. 

Se trata cosméticos y productos para el cui- 
dado por valor de 00 millones de dólares 

canadienses, electrodomésticos y artículos 

para el hogar por valor de 3.400 millones de 

dólar nadienses, productos de pulpa y pa- 

pel por valor de 3.000 millones de dólares ca 

nadienses, así como plásticos por 1.800 mi- 

llones de dólares canadienses. 

“No hay absolutamente ninguna justificación 

ninecesidad de aplicar estos aranceles hoy”, 

  

veza, 
    

    
  

    

  sostuvo Trudeau, y agregó que Canadá impug. 
naría las medidas estadounidenses en la Or- 
ganización Mundial del Comercio y a través 
del acuerdo comercial entre Estados Unidos, 

Mé: y Canadá. 

Si los aranceles estadounidenses persisten, 

afirmó el primer ministro, Canadá impondrá 
un gravamen del 25% sobre otros 125.000 mi- 

llones de dólares canadienses deimportacio 

nes estadounidenses en 21 días más. 

Tras el anuncio, Donald Trump señaló, a tra- 

vés de su red social: “Por favor, explíquele al 
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gobernador Trudeau, de Canadá, que cuan- 

do él impone un arancel de represalia a los 

UU., nuestro arancel recíproco aumenta- 

ráinmediatamente en una cantidad similar”. 

Pero esa no fue la única represalia contra 

EEUU. El primer ministro de Ontario, la pro 

vincia más poblada de Canadá, sostuvo que a 

las empresas con sede en Estados Unidos se 

les prohibirá participar en compras guberna- 

mentales. Ala vez, indicó que está rescindien- 

do su contrato con Starlink de Elon Musk, y 

agregó quesi persisten los aranceles estadou- 

nidenses, Ontario aplicará un recargo del 25% 

alla electricidad que exporte a Nueva York, Mi- 

chigan y Minnesota. 

Sin embargo, durante la tarde de este mar- 

tes, el secretario de Comercio estadouniden- 
se, Howard Lutnick indicó que se podría 

anunciar una vía para el alivio arancelario de 

los productos mexicanos y canadienses cu- 

biertos por el acuerdo de libre comercio. Se- 

gún consignó Bloomberg, “tanto los mexica- 

nos como los canadienses estuvieron en el te- 

léfono conmigotodoel día de hoy tratandode 

demostrar que lo harán mejor, y el Presiden 

te está escuchando, porque saben quees muy, 

muy justo y muy razonable”, 

*“Creoque va a llegar a un acuerdo con ellos, 

no va a ser una pausa, nada de eso, pero creo 

queva a entender”, dijoen una entrevista con 
Fox Business. 

    

   

  

LAS REPRESALIAS CHINA Y MEXICANA 

Este martes no sólo entraron en vigor los 

aranceles de 25% sobre Canadá, sino que tam- 

bién sobre México - en la misma magnitud-, 

mientras que para China los aranceles se du- 

plicaron hasta un 20%. 
Enrespuesta, China anunció que impondrá 

aranceles adicionales de hasta el 15% a la im- 

portación de productos agrícolas clave de 

EEUU, por un total de US$21.000 millones. 

Los nuevos impuestos entrarán en vigorel pró- 

ximo 10 de marzo. En el detalle, las importa. 

ciones de pollo, trigo, maíz y algodón en- 

frentarán un arancel adicional del 15%, mien 

tras que los aranceles sobre la soya, el cerdo, 

la carne de res, los mariscos, las frutas, las ve 

duras y los productos lácteos se incrementa- 
rán en un 10%. 

Adicionalmente, incluyó a 15 empresas es- 
tadounidenses en su lista de control deexpor- 

taciones, que prohíbe a las empresas chinas 
suministrarles tecnologías de doble uso. Tam- 

bién incluyó a 10 empresas estadounidenses 
en su lista de entidades no fiables por vender 

armas a Taiwán, que China reclama como te- 
rritorio propio, aunque la isla autónoma lo re- 

chaza. 

Por su parte, México señaló que anunciará 

medidas arancelarias y no arancelarias con 
tra Estados Unidos el domingo, según la Pre- 

sidenta Claudia Sheinbaum, que condenó la 

medida y la consideró violatoria del tratado co- 

mercial norteamericano. 

La guerra arancelaria ya parece estar te- 

niendo algunos efectos, y los expertos están 

dimensionando la magnitud de estos. John 
Bozzella, quien dirige la Alianza para la Inno- 

vación Automotriz querepresenta a todos los 

principales fabricantes de automóviles de Es- 

   

        

tados Unidos, excepto Tesla, señaló que “to- 

dos los fabricantes de automóviles se verán 

afectados por estos aranceles a Canadá y Mé- 

xico”. Así, apuntó que se prevé “queel precio 
de algunos modelos de vehículos aumentará 

hasta un 25% y el impacto negativo en el pre 

cio y la disponibilidad de los vehículos se 

sentirá casi de inmediato”. 

  

EFECTOS EN CHILE 

Por ahora, la guerra comercial se mantiene 

contenida entre EEUU, Canadá, México y 

China, pero los efectos podrían ser globales de 

persistir, y ello tendría impacto en Chile vía 

una desaceleración china, y una mayorinfla- 

ción en EE.UU. que restringiría los movi- 

mientos de tasas a la baja de la Reserva Fede- 
ral (Fed) de EE.UU. 
Sergio Lehmann, economista jefe de BCI, se- 

ñala que “de sostenerse las medidas tomadas 

por Trump, junto con las represalias respec- 
tivas, ciertamente (sentiremos los efectos). 
Seguro que las negociaciones siguen con Ca- 
nadá y México, lo que llevaría a aún abrigar 

expectativas de una reversión. De no Í, 

veremos un menor crecimiento global, mayor 
inflación en el corto plazo y bajas en precios 

de commodities. Todavía es difícil estimar 
magnitudes, porque se trata de un tema en de- 

sarrollo, pero serían relevantes. Estamos aún 

haciendo cálculos”. 

Tomás Flores, economista de LyD, explica 

que “efectivamente se corregirá a la baja el cre- 

cimiento, sobre todo de países intensos enco- 

mercio mundial, como lo es la zona asiática. 

Se eleva la presión inflacionaria y la Fed hará 

referencia a estoen la próxima reunión de po- 

lítica monetaria, enfrentándola nuevamente 

con Trump. La guerra anterior, 2018-2019, sig- 

nificó una caída de 50 centavos en el precio 
del cobre”. 

“Menor crecimiento de China y global lle 

va, en efecto, a un menor precio del cobre”, 

agrega Lehmann. 

Según Alejandro Fernández, socio de Gemi 

nes Consultores, la guerra comercial “ya está 

completamente en marcha. Hay que ver si se 
sostiene y/o escala. Por ahora los efectos glo- 
bales son menores: México y Canadá los más 

perjudicados, pero si los aranceles se siguen 

acumulando habrá un efecto global por me- 
nor crecimiento, que eslo quenos afectaría”. 

Si bien prevé una mayor inflación en EE.UU., 

explica que una baja de la expansión del PIB 

de China “efectivamente nos afecta, pero pa- 

rece que las cosas son más suaves con ellos, 

porque es una economía muy grande”. 
Aún los economistas están tratando de di- 

mensionar la magnitud delas medidasanun- 
ciadas en medio de la guerra comercial, por 

lo que por ahora sólo esposible prever una ma- 
yor volatilidad. Según Lehmann, “el merca- 

do aún busca un acomodo, sin descartar que 

detrás de las medidas de Trump haya una es- 

trategia para mejorar la posición de EE.UU. La 

volatilidad se mantendrá alta, a la espera de 

cómo evolucionan los eventos”. 

Con todo, una mayor inflación en El 
que restringa los movimientos a la baja de las 

tasas por parte dela Fed, “hace menos proba- 
ble bajar la TPM chilena”, agrega Flores.Q 

        

   

  
    

Bolsas europeas y Wall 
Street cierran en rojo en 
unajornada llena de 
volatilidad 
Las acciones de los principales fabricantes de vehículos 
en Europa y EE.UU. se desplomaron en bolsa. En Chile, el 
Ipsa se acopló a los mercados globales, cediendo 0,42%. 

SOFÍA ARAVENA, AGENCIA REUTERS 

Los principales mercados del mundo vi- 

vieron una jornada de pérdidas este mar- 

tes, con los inversionistas globales tratan- 

do de buscar refugio después de que Es 
tados Unidos empezó a aplicar fuertes 

aranceles a Canadá, México y China, y es- 
tos les respondieron con medidas recí- 

procas. La bolsa de Santiago también se 
sumó a las bajas. 

Las acciones europeas retrocedieron des- 

de sus máximos históricos, uniéndose a 
una liquidación mundial. 

“Los mercados están reaccionando acá en 
el sentido de que ya se hizo plausible en 

el fondo esta decisión, algo que venía pos- 

tergándose por una parte y también porel 

hecho de que acá haya habido medidasde 

respuesta tanto de Canadá como de Chi- 

na”, dijo Jorge Tolosa, de Vector Capital. 

Elíndice paneuropeo STOXX 600 cayó un 

2,1% y registró su peor jornada desde agos- 
to de 2024. El Dax alemán se desplomó 

3%, el Ibex español 2,6%, seguido por 
el CACAO de Francia que bajó 1,85%, y el 

índice inglés FTSE10OO, que cayó 1,27%. 

Algunas de las acciones más golpeadas 

fueron del sector automotor y aquellas 

expuestas a países afectados por los aran- 

celes. En España, las acciones de BBVA ca 
yeron 5,26%, esto pues gran parte de sus 

ganancias de 2024 provinieron de Méxi 

co, mientras que Santander bajó 6,05%. En 

Alemania, la productora de camiones 

Daimler cayó7,83%,mientras que la fabri- 

cante de automóviles BMW perdió 5,89%, 

Mercedes Benz 4,81%, Porsche 5,82% y la 

francesa Renault 4,61%. 

En medio de este escenario, los indica- 

dores de Wall Street vivieron una jornada 

volátil, presionados por el aumento de la 
tensión comercial, y tras haber cerrado el 

          

lunes la peor sesión de 2025, luego de la 
confirmación de la medida arancelaria 

realizada por Trump. 
Este martes, el índice S£amp;P500 ce- 

rró con una fuerte baja de 1,22%, mientras 

que el industrial Dow Jones y el tecnoló- 

gico Nasdaq perdieron 1,55% y 0,35%, res- 
pectivamente. 

Por empresas, mientras que Nvidia, Pa- 

lantir y Taiwán Semiconductor cerraron 

con alzas del,69%, 1,17% y 4,08%,cada 

una, Apple perdió 0,88%, Intel 6,2% y 

Amazon 0,6%. En tanto, General Motors 
cedió 4,56%, Ford 2,88%, Walmart 2,68% 

y Boeing se desplomó 6,56%. 

“Estaremos pendientes de cualquier re- 

ferencia a Europa (donde no queda claro 
si los aranceles del 25% pueden afectar a 

más productos de los ya anunciados -ace- 

ro y aluminio a partir del 12-marzo- y de 
sison adicionales a los aranceles recípro- 

cos que se están analizando -informe 1- 

abril y aplicación 2-abril-)”, explicaron 

desde Renta 4. 
En Chile, el Ipsa se acopló a los merca- 

dos globales cediendo 0,42% en la jorna- 

da, quedando en los 7.313,86 puntos. 

En tanto, el dólar cerró en $945, con una 
baja de $5 respecto al cierre de este lunes. 

“Este movimiento responde a la incerti 

dumbre generada por la reciente aplica- 

ción de aranceles por parte de Estados 

Unidos a Canadá, México y Chin: 

ha provocado represalias come: 

aumentado las tensiones en los mercados”, 
dijo Emanoelle Santos, analista de merca- 

dos XTB Latam. 

El cobre registró un descenso de un 0,7% 

en la Bolsa de Metales de Londres, en me- 

dio de una escalada en las tensiones co- 

merciales, lo que mantiene atentos a losin- 
versionistas a nivel globalQ 
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