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Imacec y el reto del crecimiento

I Banco Central informé ayer

que el Indicador Mensual de

Actividad Econémica (Ima-

cec) de enero crecit 2,5% en

comparacion con el mismo

mes de 2024, empujado por
la industria y el comercio; la mineria, en
cambio, retrocedio un 0,3%.

El ministro de Hacienda, Mario Marcel,
destaco la aceleracion del Imacec nomine-
ro, que paso de 0,3% en diciembre a 1,4% en
enero, mientras que el Imacec minero de-
sestacionalizado cayo 6,1%. De acuerdo con
los economistas, la exportacién de frutas, en
particular de cerezas, y el turismo de com-
pras marcan el nivel de expansion en el pri-
mer mes de 2025,

Con todo, el propio Marcel, asi como el
consenso de los analistas advirtieron que el
Imacec de febrero serd menos auspicioso,
por el hecho de que 2024 fue un afnio bisiesto
—con un dia mas de actividad— y por el im-
pacto del apagon de hace una semana; el
abanico de estimaciones oscila entre un
crecimiento de 1,5% hasta incluso una con-
traccion en febrero. Para el afio en su con-
junto, sin embargo, las proyecciones de cre-
cimiento han sido levemente corregidas al
alza y se ubican, en general, en un rango de
2,2% a 2,5%.

El ministro de Hacienda, asimismo, ha

“Probablemente, a
diferencia de 2021, la
campania presidencial de
este ano tenga uno de sus
ejes en la expansion de la
economia”.

vinculado el Imacec de enero con otras va-
riables que han evidenciado signos de recu-
peracion: la creacion de empleo y la reduc-
cién de la informalidad, las expectativas y
percepciones mas optimistas del empresa-
riado y los consumidores, y el incremento
de la inversion registrado por la Corpora-
cidn de Bienes de Capital. Los analistas han
anotado si el riesgo que supone para la
abierta economia local la guerra arancelaria
desatada por el gobierno de Donald Trump.

Si bien los indicadores han mejorado y
hay cierta coincidencia en que la tasa de
crecimiento de 2025 podria alcanzar al limi-
te superior de lo calculado por el Banco
Central en su ultimo IPoM, 1,5%-2,5%, los
expertos han postulado que ese techo es
aun insuficiente para responder a las de-
mandas de la sociedad.

La presidenta del Banco Central, Ro-
sanna Costa, ha insistido en que, para supe-

rar el crecimiento de tendencia, que ha os-
cilado de 1,8% a 2%, se necesitan cambios
que eleven la productividad, la ocupacion
formal y la inversion; mejorar la educacion,
estimular la competencia y robustecer las
instituciones.

En una reciente entrevista, el exvice-
presidente del Banco Central Pablo Garcia
ha planteado que el pais crecié gracias a
condiciones externas favorables —la post
Guerra Fria v “los acuerdos post dictadu-
ra”"—, pero que las reformas estructurales
procrecimiento han sido “escasas” en la ul-
tima década. Segtin Garcia, no queda espa-
cio para nuevas reformas redistributivas, y
la prioridad desde estar en la inversion y las
regulaciones eficientes,

Desde veredas ideoldgicas distintas,
los académicos Harald Beyer y José Gabriel
Palma han sefialado que la productividad
se ha estancado y que hoy se precisan solu-
ciones mas innovadoras.

Probablemente, y a diferencia de 2021,
la campaiia presidencial de este aiio tenga
uno de sus ejes en el crecimiento. La mo-
destia del PIB tendencial exige de instru-
mentos y propuestas concretas, no solo de
propositos declarativos de las candidatu-
ras, que se hagan cargo de romper ese curso
de desarrollo, que es, ademads, una fuente
de inestabilidad y de fractura social.



