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Deuda publica: un
camino entre la

prudencia y
el desafio
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Chile hasidoreconocido histori-
camente por su disciplina fiscal,
sustentada en una solida gestion
macroecondmicaque lo diferenci6
de otras economias emergentes. Sin
embargo, los cambios recientes en
el panorama econémico y social
han reconfigurado esta narrativa.
Enladltimadécada, el crecimiento
del endeudamiento publico ha ge-
nerado un debate crucial sobre su
sostenibilidad, las prioridades fisca-
les y las acciones necesarias para
evitar que la deuda se convierta en
un lastre para el desarrollo.

LaRegla de Balance Estructural,
implementada en 2001, permiti6
que Chile enfrentara las crisis de
2008 y 2020 con relativa fortaleza,

acumulando ahorros significativos
en el Fondo de Estabilizacién Eco-
ndémicay Social (FEES). Sin embar-
go,latendenciase harevertido des-
de 2019, cuando una combinacién
de demandas sociales, bajo creci-
mientoylapandemiallevaronaun
aumento de la deuda publica.

Segtin cifras del FMI, la deuda
bruta pasé del 25% del PIB en 2018
aun estimado de 40,5% del PIB en
2025. Aunque este nivel sigue sien-
do moderado frente a economias
avanzadas, el ritmo de crecimien-
to anual, cercano al 4-5% del
PIB, y las demandas de gas-
to en dreas como pensiones,
salud y educacion representan
riesgos importantes.

Adicionalmente, el costo del ser-
vicio de la deuda también ha au-
mentado. En 2023, se destinaron
cerca del 9% de los ingresos fisca-
les al pago de intereses, limitando
el espacio para nuevas inversio-
nes publicas.

Elmanejo deladeudapublicaen
Chile exige una combinacion de es-
trategias audaces y sostenibles que
permitan estabilizar las finanzas
publicas sin comprometer el creci-
miento econdmico ni las deman-
dassociales. A continuacion, se pre-
sentan cinco ejes estratégicos clave
que pueden guiar esta transicion
hacia un modelo fiscal mds robus-
toy equitativo.

Chile tiene margen para rever-

tir el curso actual, pero el tiempo
es limitado. Proyecciones conser-
vadoras sugieren que, sin refor-
mas, la deuda podria alcanzar el
50% del PIB en 2030, comprome-
tiendo recursos clave para las fu-
turas generaciones.

Los casos de éxito en paises
como Nueva Zelanda y Suecia
muestran que las crisis fiscales
pueden superarse con disciplina,
reformas estructurales y un com-
promiso con el crecimiento soste-

nible. Chile debe inspirarse en es-
tas experienciasy actuar antes
de que las decisiones sean
dictadas por la urgencia.
Ladeudapublicano es, en simis-
ma, un problema. Es una herramien-
taque, utilizada de manerarespon-
sable, puede impulsar el desarrollo.
Sin embargo, ignorarlos riesgos aso-
ciados al endeudamiento excesivo
puede comprometer la estabilidad
econdmica y social de un pafs.Chi-
le debe redoblar esfuerzos en conso-
lidar sumarco fiscal, diversificar su
economiay garantizar que los recur-
sos se destinen adreas estratégicas.
Solo asi podra mantener su reputa-
cién de estabilidad econémica y
cumplir conlas expectativas de una
ciudadaniaque demanda mésy me-
jores oportunidades.

El desafio estd sobre la mesa. La
pregunta es: jactuaremos a tiempo
o dejaremos que el peso de la deu-
da defina nuestro futuro?



