
Los cortes de luz dejaron en
evidencia, para varios expertos y
actores del sistema, que se nece-
sita más infraestructura de
transmisión. Sin embargo, esta
mayor inversión para poder lle-
var el suministro eléctrico desde
las generadoras hasta los centros
de consumo la deberán financiar
quienes consumen la electrici-
dad, tanto hogares como empre-
sas.

Desde 2016 que los clientes
pagan todo el costo del sistema
de transmisión de energía. Este
costo de transmisión se denomi-
na “transporte de electricidad”
en las boletas de luz. Antes de
e s e a ñ o , e s t e
monto era finan-
ciado tanto por
los clientes como
por las generado-
ras, y algunos ex-
pertos conside-
ran que podría
ser necesario vol-
ver a este mecanismo. 

Dentro de la cuenta de la luz
de un hogar que consume 200
kWh al mes, entre 8% y 13% del
total corresponde al cargo por
transmisión, según cálculos de
la consultora Systep. El cobro
por este componente depende
de la ubicación del cliente. 

Por otro lado, Javier Bustos,
director ejecutivo de la Asocia-
ción Gremial de Clientes Eléctri-
cos No Regulados (Acenor), dice
que los mayores consumidores
de energía, como las mineras,
Metro y EFE, pueden pagar en-

tre 10% y 20% de sus cuentas
eléctricas en transmisión. 

Además, Bustos afirma que
tanto hogares como empresas
han visto un incremento en el
costo de la transmisión en los úl-
timos cinco años. Del 2020 al
2024, dicho costo ha aumentado
un 37% en dólares, asevera. 

Costos que se deben
traspasar a precio

Pese a que es necesaria más in-
fraestructura de transmisión, es-
tas mayores inversiones las ten-
drán que financiar quienes con-
sumen la energía. En un escena-
r i o h i p o t é t i c o , C l a u d i o
Espinoza, socio director de

Aclai, calcula que si se
doblase la transmi-
sión que existe actual-
mente, el impacto en
las cuentas finales se-
ría de alzas entre 12%
y 14%, dependiendo
del tipo de cliente. 

Actualmente está
en tramitación ambiental el pro-
yecto de línea de transmisión Ki-
mal-Lo Aguirre. Este tendido
eléctrico que lleva energía de al-
to voltaje recorrerá 1.346 kiló-
metros y tendrá 2.691 torres.
Además, tendrá una potencia
que equivale al 25% de la de-
manda diaria del sistema eléctri-
co del país. Según muestra la pá-
gina web del proyecto, se espera
que la línea de transmisión esté
en operación en 2029. 

El especialista Humberto Ver-
dejo, de la U. de Santiago, calcu-
la que si Kimal-Lo Aguirre en-

trase en operación hoy, el cargo
por transmisión en las cuentas
de la luz aumentaría en un 10%.
En el caso de que entre en opera-
ción en 2030, lo que se paga por
transportar la energía subirá en
8%. 

El papel que podrían
jugar las generadoras

La mayor necesidad en infra-
estructura de transmisión ha
reabierto el debate de que el cos-
to debería ser compartido con

las generadoras, como era antes
de 2016. No solo para alivianar
el alza de las cuentas de la luz,
sino porque los expertos creen
que el hecho de que las genera-
doras no vean el costo de trans-
misión no lleva a una mayor efi-

ciencia del sistema eléctrico. 
“Como nada es perfecto, este

no pago de los generadores dis-
torsiona lo que los economistas
denominan la señal de localiza-
ción. Es decir, que al no pagar la
transmisión puedo instalar mi
central generadora en cualquier
parte del sistema, sin que eso sea
necesariamente lo más seguro y
eficiente para el sistema y la uti-
lización de las fuentes de gene-
ración”, dice Espinoza.

Según Bustos, se modificó el
cargo de la transmisión debido a
que, como se les cobraba a las ge-
neradoras antes de 2016, les era
difícil anticipar cuánto iba a cos-
tar. “Para que no fuera una ba-
rrera al desarrollo de las prime-
ras centrales de energías renova-
bles, que en general están más
lejos de los centros de consumo,
se pensó que era una buena idea
o más fácil cobrárselo directa-
mente a los clientes. Pero tiene el
problema de que el generador
dejó de ver el costo de la trans-
misión, y no necesariamente se
instala ahora en el mejor lugar
para el sistema, sino cómo le
conviene más a él”, señala. 

La decisión de compartir los
costos entre clientes y generado-
ras no es simple, ya que según
menciona Espinoza, “al final, el
cliente paga todo (…); si el pago
se asigna a los generadores, es-
tos lo incorporarán sí o sí en sus
precios, haciendo más opaco el
mercado”. Otro punto, señala
Rodrigo Jiménez, gerente gene-
ral de Systep, es que cuando se
les cobraba a las generadoras
ellas “se oponían a ciertos pro-
yectos o daban muchas alterna-
tivas, lo que entorpecía”. Aun-
que acota que ahora, con la
transmisión pagada completa-
mente por clientes, tampoco se
ha agilizado mucho la inversión. 

Los hogares pagan entre 8% y 13% de sus boletas en el cargo para transportar la energía:

Cuánto cambiarían las cuentas de luz tras las
inversiones en transmisión que requiere Chile

CATALINA MUÑOZ-KAPPES

Si el proyecto Kimal-Lo Aguirre entra en
operación en 2030, el costo de la
transmisión se elevaría en 8%. 

Desde 2016, los costos de transmisión son financiados únicamente por los clientes, ya sean hogares o empresas. 

D
A

V
ID

 V
E

LÁ
S

Q
U

E
Z

12%-14%
subiría la cuenta de la
luz si se dobla hoy la

capacidad del sistema
de transmisión.
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“Prudentemente optimista”, así define Andrés
Abadía, economista jefe para Latinoamérica de
Pantheon Macroeconomics, su visión para el peso
chileno en 2025. Es que la moneda local ha estado
rompiendo los pronósticos de una gran parte del
mercado que, tras el salto del dólar a finales de
2024, esperaba que se mantuviera por sobre los
$1.000 durante este año. 

El giro se dio con fuerza: solo en lo que va del
año, el dólar ha retrocedido $40. Y pese a que este
jueves la divisa estadounidense avanzó $10,2,
hasta los $953, todavía sostiene una baja de $28,6
solo en febrero.

Y varios creen que se seguirán dando cataliza-
dores a favor de la moneda local. “Es probable que
los precios del cobre sigan subiendo este año, lo
que respaldará al peso”, dice Abadía. Los futuros
del metal para entrega en mayo avanzaron con
fuerza durante la mañana del jueves, para luego
asentarse alrededor de los US$ 4,6 la libra.

“Creemos que el flujo positivo de noticias en
torno a China podría respaldar al peso chileno”,
agrega Bank of America en un informe. 

Con esto, varios han cambiado sus pronósticos
hacia adelante. Entre las 10 ins-
tituciones extranjeras —reco-
piladas por Bloomberg— que
siguen al peso chileno y actua-
lizaron sus proyecciones en fe-
brero, el promedio de las ex-
pectativas a finales de 2025 es de un dólar a $990.
Esto, con un rango que va desde los $927 que pro-
yecta Citigroup, hasta los $1.075 que sostiene
Ebury. Eso sí, solo tres intermediarias lo ven sobre
los $1.000 a finales de año. 

Abadía, de Pantheon, espera que el dólar cierre
el año en $960 y cree que hay varios elementos
detrás de la renovada calma en torno al peso chile-
no. Aparte del impulso del precio del cobre, que
espera que se sostenga el resto del año de la mano
de una mayor demanda por la electromovilidad,
ve otros elementos que podrían ayudar a la mone-
da local. Uno es un carry trade “menos atractivo”,
tras el giro del Banco Central hacia una postura
más cauta en adelante. “Un mayor crecimiento
económico también supondrá un impulso, mien-
tras que un ciclo de relajación monetaria coordi-
nado a escala mundial en 2025 favorecerá, al me-
nos marginalmente, a las divisas de beta alta como
el peso chileno”, dice. 

En Bank of America suman otro elemento que,
reconocen, los sorprendió. “El flujo de noticias en
torno a los aranceles relacionados con China fue
más positivo que lo esperado”, plantea. “No se

mencionaron explícitamente los aranceles de
EE.UU. a China y los anuncios políticos de
EE.UU. no incluyeron aranceles generales inme-
diatos ni un calendario específico para las tarifas
generales”, agrega. 

Y si bien las señales han sido contradictorias,
con amenazas de nuevas tarifas, el mismo Trump
abrió la puerta a un acuerdo comercial con el gi-
gante asiático. Así, dada la exposición de Chile al
comercio con China, BofA cree que estas noticias
seguirán sosteniendo al peso chileno. 

Riesgos patentes

Estas visiones no son compartidas por todos en
el mercado. Ebury es una de las tres instituciones
que ve al dólar sobre $1.000 a finales de año (lo
proyecta en $1.075, la estimación más alta entre la
compilación de Bloomberg). Su market analist,
Eduardo Moutinho, reconoce que las perspecti-
vas para el peso chileno han mejorado reciente-
mente, “pero siguen estando lejos de ser optimis-
tas”. 

Moutinho plantea varios elementos que po-
drían jugar en contra de la moneda local. El pri-
mero tiene que ver con el Banco Central: si bien

ha contenido su mensaje, “las ta-
sas de interés reales ya son las
más bajas de la región”, sostiene.
Y, pese que todavía no hay nada
concreto, advierte que “las impli-
caciones negativas para la de-

manda china debido a los aranceles de Trump
plantean desafíos adicionales para las exporta-
ciones chilenas”.

Hay otros pesimistas. Nicolás Saldías, analista
sénior de América Latina y el Caribe en The Eco-
nomist Intelligence Unit, proyecta al dólar cerran-
do en $1.057 el 2025 y cree que el peso chileno no
tendrá alivio hasta el próximo año. 

Saldías dice que el peso se fortaleció “como mu-
chas otras monedas en la región”, tras la inaugu-
ración del segundo mandato de Trump. “Esto ha
ocurrido debido a una revaluación de los riesgos
de su política económica, especialmente por una
política arancelaria menos agresiva de lo que es-
peraba el mercado”, dice. Pero, mirando al futuro,
cree que la política arancelaria sí se volverá más
agresiva. “Por ejemplo, este miércoles la adminis-
tración Trump anunció que considerará aplicar
aranceles al cobre, lo que, obviamente, podría im-
pactar fuertemente la economía chilena y el pe-
so”, señala. 

Y plantea otro riesgo que podría afectar a la mo-
neda local: las elecciones presidenciales y del
Congreso que se realizarán en noviembre. “Aun-

que parece que la centroderecha es la favorita pa-
ra ganar, lo que podría dar un respiro al mercado,
existe el riesgo de que un candidato de la derecha

dura resulte vencedor, lo que podría generar una
depreciación del peso en los meses previos a la
elección”, plantea.

En lo que va del año, ha retrocedido $40:

Por qué el mercado
extranjero ya no ve un
dólar a $1.000 en Chile

El promedio de las proyecciones hacia fin de año se ha ido
ajustando de la mano de la renovada fuerza que ha mostrado
el peso chileno. 

CAMILO CASTELLANOS

En la última jor-
nada, la divisa es-
t a d o u n i d e n s e
a v a n z ó $10 , 2 ,
hasta los $953.
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Más detalles en 
www.elmercurio.com/inversiones

n Ministro Pardow pide enfocar discusión en torno
al apagón masivo del martes
Según el gremio que agrupa a las empresas trans-

misoras, Chile tiene un déficit de US$ 2.000 millones
en inversión para transportar energía. 

El ministro de Energía, Diego Pardow, prefirió
alejarse de ese análisis ayer y enfocar la discusión en
el apagón masivo que se extendió por varias horas el
martes. 

“Podemos tener múltiples discusiones sobre las
distintas oportunidades de mejora que puede tener
nuestro sistema eléctrico, pero (...) hoy estamos

discutiendo lo que pasó ayer (miércoles) y anterior
(martes): un apagón generalizado que afectó a la
totalidad del país y que llevó al país sin luz por más
de 12 horas”, dijo la autoridad a T13 Radio. 

Por otro lado, Pardow aseguró que la línea de
transmisión Kimal-Lo Aguirre no está atrasada en su
cronograma. 

“Ha sido una gestión que hemos abordado de
manera colaborativa con las distintas autoridades
locales, y ha sido exitosa”, acotó.
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