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Amenaza de Trump contra el cobre: 
economistas ven un impacto a la baja en el 
precio si EE.UU. concreta alza arancelaria 
La primera reacción que tuvo el precio del cobre fue al alza. De acuerdo con Cochilco, este miércoles el 
metal cerró en US$4,31 por libra, lo que se traduce en un alza de 0,43% en relación al cierre del martes. 
Desde el gobierno afirmaron que se está “monitoreando” la situación, aunque precisan que la autoridad 
estadounidense tiene hasta 270 días para hacer su análisis. 

CARLOS ALONSO 

En una medida que podría afectar las expor- 

taciones de cobre chileno a Estados Unidos, Do- 

nald Trump, anunció este martes una investi- 

gación sobre posibles nuevos aranceles a las im- 

portaciones del metal rojo, con el fin de 

reconstruirel suministro estadounidense de un 

producto crítico para los vehículos eléctricos, 

el hardware militar, semiconductores y una 

amplia gama de bienes de consumo. 

Los países que se verían más afectados por 

cualquiernuevo arancel estadounidense al co- 

bre serían Chile, Canadá y México. Chile, el 

principal proveedor de cobre refinado del mun- 

do, exportó el año pasado más de US$5.600 mi- 

llones a Estados Unidos, el que ingresó con 0% 

de arancel al mercado norteamericano, gracias 

al Tratado de Libre Comercio (TLC) entre am- 

bos países. 

Si bien todavía no hay detalles de esta even- 

tual barrera arancelaria, los economistas y ex- 

pertosen cobre comienzan a cuantificarlos pri- 

merosimpactos que esto le generaría al país por 

el factor precio y demanda, pero también ana- 

lizan cómo se podría concretar, considerando 

que Chile tiene el TLC con Estados Unidos. 

ELIMPACTO EN SU COTIZACIÓN 

Por lo pronto, la reacción inicial que tuvo el 

precio del cobre fue ligeramente al alza. De 

acuerdo con Cochilco, este miércoles el metal 

cerró en US$4,31 por libra, una subida de 0,43% 

en relación al cierre de la jornada previa. 

Sin embargo, para el mediano plazo los ana- 

listas coinciden en que el impacto sería al des- 

Censo. 

Para el director ejecutivo de Núcleo Minero, 

Álvaro Merino, “si eventualmente se restringe 

el ingreso de cobre de Chile a Estados Unidos, 

naturalmente que va a afectar nuestras expor- 

taciones y por esa vía la economía nacional, de- 

bido a que Estados Unidos es el segundo des- 

tino de los envíos de cobre del país, donde se 

exporta el 11% de la totalidad del cobre que Chi- 

le envía al exterior”, indica. China es el primer 

país importador de cobre desde Chilecon el 52% 

de lo enviado. 

Según señala Merino, el 2023, los envíos de 

cobre a Estados Unidos alcanzaron a US$4.700 

millones, en tanto que en 2024 llegaron a un 

monto cercano alos US$5.600 millones, mien- 

tras que la totalidad del cobre exportado por 

Chile el año pasado fue de US$51 mil millones. 

En ese sentido, Merino plantea que “el prin- 

cipal impacto para el país sería que esta medi- 

da genere una caída en la cotización del metal. 

En ese caso, por cada centavo de dólar prome- 

dio anual que disminuya el precio del cobre, el 

país deja de percibir US$120 millones por con- 

cepto de exportaciones y el Fisco US$60 millo- 

nes por menores ingresos provenientes de im- 

puestos y excedentes de Codelco”. 

El también exgerente de Estudios de Sonami 

precisa que “se debe tener presente que Esta- 

dos Unidos considera al cobre como un mine- 

ral crítico, es decir, esencial para la seguridad 

nacional y económica, de modo tal que requie- 

re asegurar su abastecimiento. Una eventual ta- 

rifa arancelaria encarecería este producto y 

dificultaría su suministro expedito”. Agrega que 

“es preciso recordar que Estados Unidos es de- 

ficitario en cobre, por cuanto, de acuerdo are- 

gistros del año 2023, produjo 1.100.000 tone- 

ladas y consumió 1.800.000 toneladas. Por 

tanto, cuesta comprender la motivación de 

esta eventual medida, en circunstancias que ne- 

  
cesita un abastecimiento expedito”. 

Esa postura es reforzada por Ole Hansen, jefe 

de estrategia de materias primas de Saxo Bank 

en Copenhague, quien indicó a agencias que 

“Estados Unidos no tiene ninguna posibilidad 

de reforzar su propia capacidad de produc- 

ción y refinado a corto plazo, así que esto pa- 

rece otro gol en propia meta. Sobre todo, tenien- 

do en cuenta que la mayor parte del cobre seim- 

porta de un país relativamente amigo como 

Chile”. 

Tomás Flores, economista de LyD, afirma 

que “si bien EE.UU. no es el principal compra- 

dor de cobre del mundo, sí tiene una partici- 

pación que le da poder de mercado y eso im- 

plica que traspasaría gran parte del arancel al 

vendedor, con lo cual el precio final recibido por 

Chile se reduciría”. 

Otro que entrega su visión es Felipe Jaque, eco- 

nomistajefe de Security, añade que “en térmi- 

nos de efectos sobre la dinámica global de mer- 

cado, laimposición dearanceles podría estimu- 

lar un sobrestock a corto plazo, pero finalmente 

pone trabas a la demanda del país que las im- 

pone, llevando esa producción de todas formas 

al mercado global, lo que finalmente podría de- 

primir el precio a mediano plazo, a menos que 

la oferta global se ajuste a la baja, lo que usual- 

mente no ocurre”. 

En ese escenario Jaque dice que, “incluso, el 

alza del precio que vimos en las últimas horas 

podría deberse más bien a la disrupción de ofer- 

ta en Chile por el corte de energía”. 

Juan Carlos Guajardo, director ejecutivo de 

Plusmining, pone un matiz en el análisis: 

“Transitoriamente puede observarse un efec- 

to negativo en el precio del cobre, derivado de 

la incertidumbre que plantearía una medida de 

este tipo, sobretodo en el reacomodo delas ca- 

denas de suministro, y porun posible exceden- 

te de cobre en los mercados globales, aunque 

afortunadamente la demanda de cobre se man- 

tiene fuerte y podría absorber buena parte del 

impacto”. 

Alrespecto, Guajardo argumenta que “even- 

tuales aranceles aumentarán el costo del cobre 

para los consumidores estadounidenses, lo 

que podría desalentar la demanda en ese país, 

además de ocasionar una presión inflaciona- 

ria, sobre todo si estas medidas proteccionis- 

tas se generalizan a otros productos”. 

Ahora bien, sostiene que “en el mediano pla- 

zo, y dependiendo del tipo de medidas que fi- 

nalmente se pudieran adoptar, se produciría 

unarelocalización de al menos una parte de las 

ventas de cobre que actualmente vana Estados 

Unidos, que son alrededor de 850 mil tonela- 

das anuales”. 

Desde el sector privado, la Sociedad Nacional 

de Minería (Sonami) llamó a que este anuncio 

sea “analizado con cautela, ya que Chile cuen- 

ta con un rol importante en el mercado global 

y estadounidense. Seguimos atentamente esta 

situación, ya que nos llama la atención esta me- 

dida, considerando que el cobre chileno es 

esencial para el desarrollo de negocios y em- 

presasen Estados Unidos. Nuestras exportacio- 

nes de cobre a Estados Unidos son un comple- 

mento a su economía, no una competencia, por 

lo que no se entendería una imposición de 

aranceles”. En el gremio también esperar co- 

nocer la postura y la visión del gobierno fren- 

te a esta decisión.Q 
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PRINCIPALES DESTINOS DE CHILE EN EXPORTACIONES DE COBRE 
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LA TERCERA 

Gobierno: “Se está monitoreando” 
  

El lunes 17 de febrero, el gobier- 

no instaló una mesa de trabajo inter- 

ministerial para monitorear el avance 

de las tratativas de Estados Unidos 

para aplicar una tasa arancelaria al co- 

bre. Ese día fue la primera vez que se 

reunieron las carteras que integran ese 

comité: Relaciones Exteriores, Econo- 

mía, Agricultura y Minería. 

Esta idea surgió luego de que el 27 de 

enero el Presidente Trump ya amena- 

zara con subir los aranceles del alumi- 

nio, el acero y el cobre, como parte de 

la estrategia que levantó en su campa- 

ña, de revalorizar los productos norte- 

americanos. 

Dado que este martes 25 Trump firmó 

un oficio para que la secretaría de Co- 

mercio de ese país realice una investi- 

gación sobre posibles nuevos aranceles 

a las importaciones del metal rojo, 

puso en alerta nuevamente a Chile, por 

lo que desde Cancillería sostuvieron 

que “se está monitoreando” el avance 

de esos anuncios. 

Con todo, desde Ministerio de Rela- 

ciones Exteriores colocaron paños 

fríos frente a esta situación, señalan- 

do que en caso que ocurra la imposi-   

ción de aranceles, no será algo inme- 

diato. “El Presidente Trump ha solici- 

tado al secretario de Comercio de su 

gobierno que realice un estudio sobre 

la posibilidad de aplicar un arancel a 

las importaciones de cobre. Para esto, 

le ha dado 270 días de plazo para rea- 

lizarlo, es decir 9 meses”, manifesta- 

ron. 

En ese escenario, desde Cancillería 

afirmaron que “el gobierno de Chile 

cuenta con dos instancias de trabajo 

que ya se han abocado de manera es- 

pecífica a examinar posibles conse- 

cuencias para Chile. En estas instan- 

cias se hace un análisis permanente, 

que es complementado con el trabajo 

de los equipos técnicos. De ser necesa- 

rio, de estos grupos saldrán recomen- 

daciones, sobre lo que no se puede es- 

pecular hasta que exista algún anuncio 

concreto”. 

A esta instancia se suma un grupo de 

trabajo público-privado que según ha 

dicho el propio gobierno, “permitirá 

recoger la visión de gremios, académi- 

cos y expertos sobre las medidas co- 

merciales que han surgido en los últi- 

mos meses en el escenario global”.   

En línea con el resto del 
retail Tricot mejora sus 
ganancias al cierre del 
2024: logra US$ 17 
millones 

Con un aumento de ingresos de 10%, la compañía señaló 
que los resultados fueron impulsados por “mejoras 
operativas relevantes que fueron implementadas en los 
últimos años”. 

PAULINA ORTEGA 

Las empresas del retail poco a poco han 

ido mejorando sus resultados financie- 

ros, luego de la caída del consumo que se 

observó durante 2023. En ese contexto, Tri- 

cot se sumó a la tendencia y logró cerrar 

un buen 2024 para la compañía, con un 

aumento en sus ganancias de casi un 62% 

versus el año anterior. Así, sus utilidades 

atribuibles a los propietarios de la contro- 

ladora pasaron de $10.685 millones 

(US$10,7 millones) a $17.300 millones 

(US$17,3 millones). 

“En este último trimestre del año, pese 

a que la economía nacional no mostró 

grandes mejoras en sus indicadores ma- 

croeconómicos, Tricot pudo mantener la 

tendencia de crecimiento observada en 

los trimestres anteriores de 2024 , expre- 

só la firma a través de los documentos 

entregados a la Comisión para el Merca- 

do Financiero (CMF). 

Los ingresos de la empresa subieron al 

año pasado hasta totalizar $237.863 millo- 

nes (US$238,7 millones), versus los 

$215.953 millones (US$216,7 millones) 
del 2023, lo que es una expansión de las 

ventas de Tricot de un 10%. En el cuarto 

trimestre, el incremento fue de la misma 

magnitud. 

Tricot dijo que “dicho aumento en los in- 

gresos está estrechamente relacionado con 

mejoras operativas relevantes que fueron 

implementadas en los últimos años a tra- 

vés de diversas inversiones en áreas esen- 

ciales de la compañía, como logística, 

atención a clientes en puntos de venta, e- 

commerce y desarrollo comercial. Los re- 

sultados obtenidos muestran como estas 

inversiones están generando mejoras en la 

productividad, lo que se ha visto refleja- 

do en una optimización de márgenes y ges- 

tión de gastos”. 

Más en detalle, el segmento del retail 

tuvo un incremento en sus ingresos de un 

11,9% en el 2024. “En línea con la tenden- 

cia de los últimos trimestres, refleja el   

éxito de nuestra estrategia de “moda al me- 

jor precio” y ha sido posible también gra- 

cias a las mejoras operacionales imple- 

mentadas en los últimos años”, explicó 

Tricot al respecto. 

En tanto, en el segmento financiero el 

avance trimestral fue más moderado, con 

una expansión de 5,7%, “impulsado prin- 

cipalmente por el incremento en el tama- 

ño promedio de la cartera durante los úl- 

timos 12 meses, la cual ha mantenido un 

crecimiento orgánico sostenido en los úl- 

timos tres años”, precisó la firma. 

Respecto a las inversiones de logística 

mencionadas anteriormente, Tricot des- 

tacó que estas “han permitido aumentar 

de manera significativa el mix de produc- 

tos, tanto en profundidad como en varie- 

dad, reflejando importantes aumentos en 

las unidades vendidas”. Con lo anterior, el 

e-commerce de Tricot creció un 26,3% en 

el último cuarto del 2024, y un 34,1% en 

el acumulado del año, alcanzando una 

participación del 5,5% en las ventas del 

cuarto trimestre. 

El ebitda de la firma (ganancias antes de 

impuestos, intereses, depreciación y amor- 

tización, una medida del flujo de caja ope- 

racional), pasó de $36.252 millones 

(US$36,4 millones) en el 2023 a $47.976 
millones (US$48 millones), lo que equiva- 

le a un incremento de 32,3% año a año.Q
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