
El 4 de junio de 2024 se realizó una extra-
ña operación en Datatec, la plataforma en la
que se transa el dólar en el Mercado Cam-
biario Formal (MCF) chileno. Itaú habría
vendido US$ 5 millones, con un dólar a
$900,55, a Nevasa a las 13:23 horas. Pero
en el registro de Datatec se informó que el
cierre de la transacción fue a las 11:40 ho-
ras, cuando el dólar operaba más abajo. “En
otras palabras, Nevasa aparece comprando
a Itaú cinco millones de
dólares a un valor más
barato que el imperante
a la hora de registro, re-
curriendo artificialmen-
te al tipo de cambio vi-
gente en la mañana”, dice la querella de Itaú
en contra de Rodrigo Flores, el trader que
realizó el movimiento de parte de Itaú. Y pa-
ra completar la operación, Nevasa vendió a
Itaú, a las 12:31horas, la misma cantidad de
divisas, es decir, US$ 5 millones, a través de
Datatec, a $907,00. Así, Nevasa habría ob-
tenido una ganancia de $32.200.000 solo
por esa operación.

se incluyen en los cálculos de precios de cie-
rre ni en los precios de corte de horario”,
agrega. Y asegura que están siguiendo de
cerca el caso y revisando el sistema para
evaluar posibles mejoras.

“Los bancos e intermediarios de valores
son entidades fiscalizadas por la CMF, pero
las actividades de supervisión que corres-
ponda ejercer sobre ellas están sujetas a re-
serva legal”, señaló la CMF.

Y otro gran regulador del mercado cam-
biario, el Banco Central, dijo que “no se re-
fiere a disputas que involucran a institucio-
nes sujetas a la fiscalización de otros orga-
nismos”. Itaú y Nevasa no respondieron las
preguntas de El Mercurio Inversiones.

para todos los participantes y permita una
supervisión efectiva del mercado”, dice Bu-
rrus. “En este caso, la falta de esa supervi-
sión facilitó la manipulación”. 

“Es importante precisar que el mercado
del dólar en Chile opera como un mercado
OTC (Over-the-Counter), con reglas de
transacción distintas a las de los mercados
bursátiles”, reconoce Juan Carlos Spencer,
gerente general de la Bolsa Electrónica. “En
este tipo de mercado, las contrapartes
acuerdan directamente sus operaciones, es-
tableciendo líneas de crédito entre ellas y
decidiendo con quién y en qué condiciones
transar”, añade. “Las transacciones de re-
gistro (entre Itaú y Nevasa) en ningún caso

usó el trader Rodrigo Flores con sus contra-
partes de Nevasa. El caso fue reportado ini-
cialmente por El Mostrador Mercados.

Las operaciones no serían seguidas de
cerca por los responsables y reguladores de
este mercado. “Es el Viejo Oeste”, dice el
operador de una mesa de dinero.

“Pueden existir otros casos en el mercado
FX”, dice un asesor del mercado financiero.
“Me sorprende que manipulaciones tan bá-
sicas no hayan sido detectadas por la Bolsa
Electrónica”, agrega.

El Mercurio Inversiones conversó con casi
una decena de actores del mercado y el
diagnóstico es el mismo: que el funciona-
miento del MCF abrió espacio al fraude. 

“Más allá de esta conspiración entre dos
actores, el esquema aprovechó deficiencias
de infraestructura en el mercado de FX”, di-
ce Jacques Burrus, socio de Pacífico Rese-
arch. En particular, plantea, ellos se benefi-
ciaron de la posibilidad de “antedatar” cier-
tas transacciones en Datatec y de la natura-
leza bilateral de la Bolsa Electrónica. “Uno de
los roles fundamentales de una bolsa es pro-
porcionar un marco multilateral de negocia-
ción que garantice condiciones equitativas

Esta es solo una de las decenas de tran-
sacciones que se acusa a Flores de haber
realizado y con las cuales, según la querella,
provocó perjuicios por al menos $2.400 mi-
llones a Itaú entre 2021 y 2024.

El propio funcionamiento de este mercado
y la falta de supervisión respecto de otros
—como el accionario— habrían facilitado
ese movimiento. El MCF chileno funciona de
forma bastante opaca. En él, es clave la pla-
taforma Datatec —de propiedad de la Bolsa
Electrónica—, donde se realiza la mayor

cantidad de operaciones
de dólar/peso en el mer-
cado local. Es una herra-
mienta que, entre otras
cosas, registra en panta-
lla los precios del dólar en

tiempo real y a la cual pueden acceder solo
algunos grandes bancos y unas pocas AGF.

La gran mayoría de los movimientos en
Datatec se registran de forma automática,
pero la plataforma también cuenta con una
función que permite a los usuarios registrar
manualmente las operaciones, con el visto
bueno de ambas partes. Ese habría sido el
mecanismo, según la querella de Itaú, que

LAS VULNERABILIDADES DEL MERCADO DEL DÓLAR
QUE EVIDENCIÓ EL CASO ITAÚ-NEVASA

Según la
querella de
Itaú, las opera-
ciones le provo-
caron perjuicios
por al menos
$2.400 millo-
nes entre 2021
y 2024.
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Morgan Stanley, bajista con el litio desde 2018, ha revisado su visión, estimando un
rebote moderado a US$ 11.000 la tonelada (/t) hacia el segundo trimestre del 2025. Esto
se compara con un precio al contado de US$ 10.347/t para el carbonato de litio a este

lunes, según Asian Metals.
“El precio del litio parece más apretado, con

recortes de suministro más significativos y ta-
maños de batería cada vez mayores en vehículos
híbridos”, destacó Amy Gower, estratega de

materias primas en Morgan Stanley. “El precio del litio está buscando su piso”.
“Con los precios ahora muy dentro de la curva de costos y los recortes de suministro

acelerándose, vemos un superávit menor para 2025. Además (…) es probable que los
sistemas de almacenamiento de energía también contribuyan más a la demanda”, dijo.

MORGAN STANLEY, HISTÓRICO BAJISTA DEL
LITIO, AHORA PREVÉ UN REBOTE EN EL PRECIO

Un gran poder conlleva una gran responsabilidad. Así, se instruía
a un superhéroe de cómics, instándolo a usar sus habilidades para
el bien de la sociedad. Es también un principio del análisis econó-
mico del derecho: dar autoridad (y hacer rendir cuentas) a quien
está en posición de adoptar la mejor solución a menores costos. Se
viene adoptando en Chile en una serie de asuntos del ámbito corpo-
ativo, que se han estimado tan relevantes, que se hizo responsables
e ellos a las empresas y a sus dirigentes. La Ley de Responsabilidad
enal de las Personas Jurídicas (Ley 20.393) primero, y la Ley de
litos Económicos (Ley 21.595) después, las responsabilizan por los

litos que puedan cometer las personas bajo su dirección y supervi-
n. Incluso se crea una agravante calificada de culpabilidad personal
a directores y gerentes, empujándolos a usar su poder para velar
 la efectiva adopción de modelos de prevención.
ey Karin (Ley 21.643), sobre prevención, investigación y sanción
coso laboral, sexual o de violencia en el trabajo, también aumentó

sponsabilidad de las empresas. Sin embargo, en este caso, a través
 Reglamento e interpretación, la autoridad les impide gestionar las
ciones contra sus gerentes, haciendo competente a la Dirección del
jo. Para asegurar la imparcialidad, se dejan esos casos en manos de
anismo que no da abasto y que en la práctica no investiga muchos
s, que quedan sin resolverse. Un fenómeno similar ocurre en el De-
4 (2024), del Ministerio del Trabajo, que a fin de prevenir riesgos

laborales transfiere poder de decisión sobre la organización interna de la
empresa hacia los propios trabajadores y las autoridades. La jurisprudencia
laboral ha dado señales en la misma línea, impidiendo a las empresas despe-
dir empleados que dan positivo en exámenes de drogas duras, obligándolas a
mantenerlos empleados y ofrecerles rehabilitación.
La pérdida de autonomía y poder de decisión en la organización interna que
generan algunas de estas interpretaciones laborales, inevitablemente va a
colisionar con la responsabilidad que se exige a empresas y sus dirigentes.
¿Quién será responsable cuando una denuncia no investigada por la DT termine
en tragedia, o una mala decisión de un comité de trabajadores o un trabajador
drogado cause un accidente grave? A la base de la responsabilidad de la em-
presa está el poder de dirección y supervisión. Privados de él, aun parcialmen-
te, las empresas y sus dirigentes apuntarán a funcionarios ministeriales, ins-
pectores fiscales y jueces para que se hagan responsables. ¿Son realmente
ellos quienes están en posición de adoptar la mejor solución a menores costos?

PODER Y RESPONSABILIDAD
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Abogado.

La cadena Starbucks Corp. reducirá 1.100 puestos de trabajo
administrativo de su planilla y simplificará su menú, como parte
de un plan de reducción de costos.

Bajo la dirección del director ejecutivo Brian Niccol, la cadena
está trabajando para hacer que sus cafeterías sean más acogedo-
ras y con mejor servicio, en un intento de revertir la caída de las
ventas que, en el último trimestre, anotaron un retroceso de 4%,
informó la agencia AFP.

Entre las bebidas que se eliminarán se encuentran varios frap-
puccinos como el Royal English Breakfast Latte, según un comuni-
cado de la empresa citado por la agencia Bloomberg.

STARBUCKS ELIMINARÁ 1.100
PUESTOS DE TRABAJO Y SACA DE
SU CARTA BEBIDAS MENOS VENDIDAS

La compañía tecnológica Apple anunció un plan de
inversión de más de US$ 500.000 millones en Estados
Unidos en los próximos cuatro años, en lo que viene a ser
“su mayor compromiso de gasto hasta la fecha” en el
país y que implicará la contratación de unos 20.000
trabajadores en labores de I+D.

“Apple acaba de anunciar una inversión récord de
500.000 millones de dólares en los Estados Unidos de
América. La razón, la fe en lo que estamos haciendo, sin
la cual no estarían invirtiendo ni diez centavos. ¡¡¡GRA-
CIAS TIM COOK Y APPLE!!!", escribió en su cuenta de
Truth Social el Presidente de Estados Unidos, Donald
Trump.

La inversión prevista, que equivale a 1,5 veces el
PIB chileno, se destinará a expandir equipos e instala-
ciones de la compañía en Michigan, Texas, California,
Arizona, Nevada, Iowa, Oregón, Carolina del Norte y
Washington, además de la construcción de una nueva fábrica en Texas para

producir servidores compatibles con Apple Inte-
lligence.

Este compromiso de gasto incluye el trabajo de
Apple con miles de proveedores en los 50 esta-
dos, empleo directo, infraestructura y centros de
datos de Apple Intelligence, instalaciones cor-
porativas y producciones de Apple TV+ en 20
estados.

Asimismo, la compañía expresó su intención
de contratar a unas 20.000 personas en los
próximos cuatro años, de las cuales la gran
mayoría se centrarán en I+D, ingeniería de si-
licio, desarrollo de software e IA, y aprendi-
zaje automático.

“Somos optimistas sobre el futuro de la in-
novación estadounidense”, declaró Tim Cook, con-
sejero delegado de Apple, al anunciar una inver-

sión récord de la compañía para ampliar su apoyo a la fabricación nacional.

¡¡¡GRACIAS APPLE!!!, EL MENSAJE DE TRUMP POR LA INVERSIÓN DE 
US$ 500.000 MILLONES DE LA COMPAÑÍA TECNOLÓGICA EN ESTADOS UNIDOS

Cesco, asegura que Chile es un país alta-
mente competitivo en litio por el tipo de
yacimientos que posee y por condiciones
ambientales únicas. No obstante, indica
que “la competitividad enfrenta desafíos
crecientes debido al aumento de costos y
a las complejidades en el desarrollo de
proyectos, y eso no es solo un tema que
enfrenta la producción de litio, sino que
también un desafío para la industria mi-
nera en general”. 

Para Desormeaux es necesario fortale-
cer las áreas estratégicas complementa-
rias y propiciar un desarrollo ágil y efi-
ciente de proyectos, garantizando al mis-
mo tiempo la sostenibilidad y la gestión
responsable de los recursos.

Reservas

El mayor productor de litio en el mun-
do continúa siendo Australia, según los
datos actualizados a enero por el USGS.
En 2024, alcanzó una producción de 88
mil toneladas de litio. Además, las reser-

China ha acortado la brecha con Chile
en producción de litio en la última déca-
da. Si logra superarlo, pasaría a ser el se-
gundo mayor productor del mundo. Se-
gún el Servicio Geológico de los Estados
Unidos (USGS, por sus siglas en inglés),
en 2015 China producía 2 mil toneladas
de litio, poco más de 12 mil toneladas por
debajo de Chile. Sin embargo, en 2024 la
producción de la economía asiática subió
a 41 mil toneladas de litio, mientras que
Chile contabilizó 49 mil toneladas. 

Estos movimientos se concretan en pa-
ralelo a otras estadísticas. Las reservas de
litio en China son menores a las de Chile.
Según USGS, Chile tiene 9,3 millones de
toneladas de litio extraíble, es decir, que
es económicamente viable y que cumple
con criterios físicos y químicos mínimos
especificados relacionados con las prácti-
cas actuales de minería y producción. En
cambio, China tiene 3 millones de tonela-
das en reserva. 

Los expertos consideran que es difícil
que China sobrepase a Chile en produc-
ción de litio. En Plusmining, Juan Carlos
Gajardo, director ejecutivo, y Andrés
González, encargado del área de Análisis
de la Industria Minera, creen que el país
asiático, como principal consumidor de
litio en el mundo, ha maximizado la ex-
plotación de sus recursos. Pero estos re-
cursos son de mayor costo que los encon-
trados en salares y en espodumeno en
otras partes del mundo. 

“En base a la información geológica co-
nocida, sin embargo, es difícil que China
pueda aumentar su producción al nivel
de Chile”, concluyen los expertos. Aun-
que acotan que China está impulsando
una campaña de exploración muy inten-
siva tanto en la zona de Sichuan como en
la meseta del Tibet, con el fin de encon-
trar mayores recursos.

Daniela Desormeaux, directora de Es-
tudios de Vantaz Group y directora de

vas del metal en ese país han crecido 
4,7 millones de toneladas en 2020 a
millones de toneladas en 2024. E
mejoría también ocurre en el caso d
China, país en el que las reservas d
litio aumentaron de 1,5 millones d
toneladas en 2020, a 3 millones de to
neladas en 2024. 

En cambio, Chile tiene práctica-
mente la misma cifra de reservas
desde 2020. Según Gajardo y Gon-
zález, el hecho de que el litio no sea
susceptible de concesión minera
restringe enormemente la capaci-
dad de exploración y explotación
de nuevos entrantes. “Ante esto,
la Estrategia Nacional del Litio del
actual gobierno ha planteado la
entrega de CEOL para nuevos sa-
lares. Si es que efectivamente lo-
gran firmarse, esto podría dar el
puntapié inicial para descubrir
nuevas fuentes de reservas y
eventualmente facultar su ex-
plotación comercial”, indican. 

China se acerca a Chile en
producción de litio y reservas del metal suben

Según los expertos, es difícil que el país de Asia logre superar a Chile, debido a que
tiene menores reservas y que son más costosas de explotar. 

El banco estima que el precio del mi-
neral llegará a US$ 11.000 la tonelada
este año.

B4

Trump agradeció al jefe de Apple, Tim Cook, por
la millonaria inversión que realizarán en el país.
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Cuatro días después
d e l a n u n c i o d e l
acuerdo entre Co-
delco y Anglo Ame-
rican, sus respecti-
vos pres identes,
Máximo Pacheco y
Duncan Wanblad,
estuvieron juntos
ayer en el seminario
BMO Global Metals,
Mining & Critical
Minerals Conferen-
ce, en Miami.
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n Pacheco y Wanblad se
encuentran en Miami
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