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Lejos de los $1.000 pero 
sin acercarse alos$900: 
¿hacia dónde va el dólar 
en Chile? 
El dólar estuvo durante catorce días sobre los $1.000, 
pero desde fines de enero comenzó su caída. En el año, 
acumula una baja de casi $50. 

MAXIMILIANO VILLENA 

Fueron catorce días consecutivos, desde 

inicios de enero, donde el dólar se posicio- 
nó sobre los $1.000. Las primeras medi- 

dasanunciadas por Donald Trump impul 

saron el dólar a nivel global, debilitando 

al peso chileno. En las últimas semanas, 

las presiones se han ido apaciguando, pero 

los expertos debaten sobre la dirección que 

tomará el tipo de cambio. 

El dólar cerró este viernes en $943,7, 

una leve baja de $0,3 respecto de lajorna- 

da previa. La moneda lleva seis semanas 

consecutivas a la baja, acumulando en el 
año una caída de $48,8. 

¿Cuál es el fundamento del peso? Mar- 

co Correa, economista jefe de Bice Inver- 

siones, señala que “en general, el compor- 

tamiento más reciente de apreciación del 

peso se ha acoplado a sus fundamentales, 
comoel dólarinternacional y el precio del 

cobre. Este último ha mostrado un alza re- 

levante, especialmente en la bolsa de 

EE.UU., lo que estaría vinculado al temor 

de imposición de tarifas en el mismo”. 

Sin embargo, Correa estima que “esto po- 

dría revertirse, volviendo el cobre a nive- 

les que veíamos a principios de año, lo que 

por otra parte, presionaría al alza al tipo 

de cambio local”. 

Este viernes, el precio del cobre se situó 

en la Bolsa de Metales de Londres en US$ 

4,306, acumulando una caída de 3,24% en 

la semana. Sin embargo, en el 2025 suma 

un alza de 9,05%. 

Por su parte, Sebastián Puffe, asociado 

senior detrading de Credicorp Capital, sos- 

tiene que “por el escenario actual, creemos 

que el movimiento de la fuerte caída que 
hemos visto debiera corregir algo, con un 

tipo de cambio más bien cercano a los 

$970-$980 en un corto plazo”. 

No obstante, señala que “por fundamen 

tos tenemos en nuestros modelos un tipo 
de cambio en $945. Eso sí, viendo el esce: 

nario actual y el comportamiento del dó- 

lar, en el corto plazo, esperamos un rebo- 

tebuscando niveles sobre los $960 para es- 

perar una corrección más adelante, en la 

medida que se mantengan los escenarios 

actuales políticos más moderados y con el 

cobre sobre los US$4,50”. 
Ricardo Bustamante, subgerente de es- 

  

tudios de Capitaria, indica que “los me- 

nores temores comerciales, especial- 
mente después de que el gobierno de 

Donald Trump decidiera aplazar los 

aranceles en contra de M 0 y Cana- 

dá, sumado a los acercamientos entre 
Rusia y Ucrania, han debilitado al dólar 

a nivel global, viéndose reflejado en el 
tipo de cambio”. 

Ello, sumado al alza del precio del cobre, 

a la “elevada inflación y a un dato de ac- 

tividad económica que sorprendió favora- 

blemente”, entregan un precio del dólar 

que, por fundamentos, “es más probable 

que siga alejándose de los $1.000 y se 

acerque a los $900, aunquelas actualiza- 

ciones de datos económicos en países cla- 

ves para el tipo de cambio y las novedades 
arancelarias y geopolíticas serán claves 

para determinar los próximos movimien- 
tos”, plantea. 

En enero, el presidente de EE.UU. firmó 

dos decretos mediante los cuales elevaba 

los aranceles a las importaciones prove 

nientes desde México y Canadá, provocan- 

do el temor de los mercados y elevando el 

precio del dólar. Sin embargo, ambas me- 

didas fueron posteriormente suspendi- 

das por un mes. 

Emanoelle Santos, analista de mercados 

de XTB LATAM, afirma que el dólar “seen- 

Cuentra en una fase de consolidación en- 

tre $935 y $953, un rango donde podría in- 

tentar recuperarse. Sin embargo, para que 
realmente retome una tendencia alcista, 
debe superar los $953 y luego los $965”. 

“La presión bajista sigue siendo fuerte, 

ya que el dólar ha mantenido una estruc- 

tura de máximos y mínimos decrecientes. 

Sin embargo, el ritmo de la caída ha sido 

acelerado, lo que sugiere un posible ago- 
tamiento de la venta”, agrega. 

Según Puffe, “cercano a los $940 vemos 

que hay un soporte que debiera mantener- 

se dado el escenario actual, donde estare- 

mos con movimientos erráticos en un 
contexto donde la especulación sobre las 

medidas arancelarias y los efectos en lain- 

flación serán el principal driver. Los mo- 

vimientos al alza claramente se han mo- 
derado y corregido con el tono de las ne- 

gociaciones que se han visto, lo que ayuda 
a que nos alejemos de los $1.000.0 

    

  

FNE descarta colusión en el 
creciente mercado de 
remesas de dinero 
Una denuncia realizada en 2023 dio cuenta de un testigo 
que aseguraba que “en dos ocasiones fue incluido 
involuntariamente en grupos masivos de WhatsApp” de 
empresas de remesas de dinero, donde se habría hecho 
un llamado a no bajar los precios, con el objetivo de 
aumentar sus márgenes. 

MAXIMILIANO VILLENA 

Fue el 10 de octubre de 2023, cuando el 

Tribunal de la Libre Competencia (TDLC) 
envió un oficio reservado a la Fiscalía Na- 

cional Económica (FNE) en el que se co: 
piaba el audio de una audiencia testimo- 

nial realizada en septiembre de ese año, en 

el que se hacía alusión a una eventual co- 

lusión entre las empresas de remesas de di- 

nero. 
El pasado 11 de febrero, la FNE reveló los 

antecedentes de su indagatoria, en la que 

descartó una colusión en dicho mercado. 

En el audio en cuestión, plantea la FNE, 

el testigo daba cuenta de “la creación de 

grupos de WhatsApp, en dos ocasionesen- 
tre 2019 y 2020, donde habrían estado va- 

rias empresas de remesas de Chile. En di- 
cho canal de comunicación se habría he- 
cho un llamado para que las empresas de 

remesas no bajaran los precios de los tér- 

minos de intercambio de cara a sus clien- 

tes, con el objetivo de aumentar sus már- 

genes”. 

“El testigo señaló en la referida audien- 

cia, además, que no secompartía informa- 

ción de costos entre las empresas; que no 

habría existido ningún grupo, organiza- 

ción o asociación gremial que reuniera a 

las empresas de remesas de dinero; que se 

habría retirado del grupo de WhatsApp 

casi inmediatamente; y que desconocía 

otros detalles, tales como el número de 
personas que habría formado parte del 

grupo”, señala el texto de la FNE. 
Tras la revisión de antecedentes públicos 

y de una serie de diligencias, la FNE esta- 

bleció que el mercado de envío de reme- 

sas al extranjero ha crecido de manera 

sostenida en el tiempo, “especialmente a 

partir del año 2017, lo que en parte se 
debe al aumento de la inmigración regis- 

trada en Chile en los últimos años, y el rol 

quejuega la población extranjera enelen- 

vío de dinero a sus familiares fuera de 

Chile”. 

Así, indica, fue posible constatar que la 

cantidad de personas naturales y jurídicas 

supervisadas por la Unidad de Análisis 

Financiero (UAF) bajo la actividad econó- 

mica “empresa de transferencia de dine- 

ro”, ha aumentado significativamenteen- 

tre los últimos años, especialmente des- 

  

de el 2017. 

De hecho, según el estudio, el número de 

inscritos ha aumentado diez vecesen este 

periodo, de 14 empresas registradas al 

2009, a 153 empresas registradas al 2024. 
“Además del listado de empresas super- 

visadas por la UAF, existen múltiples otros 

agentes que ofrecen servicios de envío de 

remesas desde Chile al extranjero, que se 

promocionan mediante el uso de redes so- 

ciales, reforzando el hecho de que la ex- 

pansión experimentada en el mercado dio 

espacio para que nuevos oferentes se de- 

sarrollaran en este”, dice la FNE. 
Con este análisis, la FNE concluye que “la 

explosiva expansión de la oferta que ha ex- 
perimentado el mercado de remesas hace 

poco probable que se produzca una con- 

ducta coordinada. Adicionalmente, otros 
factores que facilitarían la existencia de un 

acuerdo colusorio, tales como la presen- 

cia dealtas barreras a la entrada, estabili- 
daden la demanda, simetría entre las em- 

presas y demanda inelástica, no se verifi- 

can en el mercado de envío de remesas 

desde Chile al extranjero”. 

Si bien la FNE señala que “las empresas 

que operan en este mercado obtienen ga- 

nancias valorizando las remesas aun tipo 

de cambio que deprecia la moneda extran- 

jera más que el tipo de cambio oficial”, el 

denunciado declaró “que en dos ocasio- 

nes fue incluido involuntariamente en 
grupos masivos de WhatsApp que incita- 

ban a los integrantes a bajar el tipo de 
cambio al que valorizaban el envío de re- 

mesas para aumentar el margen de ganan- 

cia”. 

“De acuerdo con el denunciado, estos 

grupos no lograban su objetivo, atendidas 

las estructuras asimétricas de costos que 

mantenían las empresas”, dice la FNE. 

Ante este escenario, la FNE sostiene que 

la declaración del denunciado ante ella no 
hace “sino confirmar las conclusiones a las 

que se puede arribar en virtud del análi- 

sis de información pública relacionada 

con el mercado de remesas de dinero al ex- 

tranjero, que dificultan seriamente la po- 

sibilidad de un actuar coordinado entre 
agentes económicos en un mercado de 

suyo atomizado y abierto a la permanen- 

te desafiabilidad”.Q 
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